
ÁH{lvwh xq hihfwr Ilvkhu hq ho odujr sod}rB

Hylghqfld sdud od hfrqrpðd hvsdôrod/ 4<9504<<94

Rvfdu Edmr

Xqlyhuvlgdg Sýeolfd gh Qdyduud

Ylfhqwh Hvwhyh

Xqlyhuvlwdw gh Ydoëqfld h Lqvwlwxwr gh Hfrqrpðd Lqwhuqdflrqdo

Mxqlr 4<<;

4Orv dxwruhv djudghfhq od �qdqfldflöq uhflelgd d wudyìv gh orv sur|hfwrv gho
Sodq Qdflrqdo gh L.G/ SE<703758 +Rvfdu Edmr, | SE<703<880FR5034 +Ylfhqwh
Hvwhyh,1 Od suhvhqwh yhuvlöq vh kd ehqh�fldgr gh orv frphqwdulrv gh grv hydoxdgruhv
dqöqlprv | gho fr0hglwru gh od Uhylvwd Hvsdôrod gh Hfrqrpðd/ Mxdq M1 Grodgr1 Ho
sulphu dxwru djudghfh od krvslwdolgdg gho Lqvwlwxwr gh Hfrqrpðd Lqwhuqdflrqdo gh
od Xqlyhuvlwdw gh Ydoëqfld/ grqgh vh uhdol}ö sduwh gh hvwh wudedmr1



Uhvxphq

Hq hvwh wudedmr vh frqwudvwd hpsðulfdphqwh ho fxpsolplhqwr gho hihfwr
Ilvkhu d odujr sod}r sdud ho fdvr hvsdôro/ xwlol}dqgr gdwrv wulphvwudohv sdud ho
shulrgr 4<9504<<91 Sdud hoor vh xwlol}dq qxhydv wìfqlfdv gh udðfhv xqlwduldv
| frlqwhjudflöq/ grqgh vh wlhqh hq fxhqwd h{soðflwdphqwh od suhvhqfld gh
srvleohv fdpelrv hvwuxfwxudohv hq od whqghqfld gh odv vhulhv1 Orv uhvxowdgrv
vrq idyrudeohv d od h{lvwhqfld gh xq hihfwr Ilvkhu sdufldo hq ho odujr sod}r/ frq
xqd wudqvplvlöq do wlsr gh lqwhuìv qrplqdo gh dsur{lpdgdphqwh xq whuflr
sru fdgd sxqwr gh lqfuhphqwr hq od wdvd gh lq dflöq1

Sdodeudv fodyh= wlsrv gh lqwhuìv/ lq dflöq/ hihfwr Ilvkhu d odujr sod}r/
frlqwhjudflöq1

Fodvl�fdflöq MHO= H64/ H761

Devwudfw

Lq wklv sdshu zh surylgh dq hpslulfdo whvw ri wkh orqj0uxq Ilvkhu h�hfw
iru wkh Vsdqlvk fdvh/ xvlqj txduwhuo| gdwd iru wkh shulrg 4<9504<<91 Wr wklv
hqg/ zh pdnh xvh ri vrph qhz whfkqltxhv rq xqlw urrwv dqg frlqwhjudwlrq/
zkhuh wkh suhvhqfh ri srvvleoh vwuxfwxudo fkdqjhv lq wkh wuhqg ri wkh vhulhv lv
h{solflwo| frqvlghuhg1 Wkh uhvxowv lqglfdwh wkh h{lvwhqfh ri d sduwldo Ilvkhu
h�hfw lq wkh orqj0uxq/ zlwk d wudqvplvvlrq wr wkh qrplqdo lqwhuhvw udwh ri
urxjko| rqh wklug iru hdfk srlqw lqfuhdvh lq wkh lq dwlrq udwh1

Nh| zrugv= lqwhuhvw udwhv/ lq dwlrq/ orqj0uxq Ilvkhu h�hfw/ frlqwhjudwlrq1
MHO Fodvvl�fdwlrq= H64/ H761



4 Lqwurgxfflöq

Ho frqwudvwh hpsðulfr gho ghqrplqdgr �hihfwr Ilvkhu� frqvwlwx|h xq whpd
uhfxuuhqwh ghqwur gh orv hvwxglrv gh hfrqrpðd prqhwduld | �qdqflhud1 Hq
hihfwr/ ho pd|ru r phqru judgr hq txh orv wlsrv gh lqwhuìv qrplqdohv lq0
frusrudq od hyroxflöq hvshudgd gh od wdvd gh lq dflöq/ vlq dihfwdu do wlsr
gh lqwhuìv uhdo/ hv lpsruwdqwh gh fdud d glyhuvdv fxhvwlrqhv uhohydqwhv sdud
od whruðd | od sroðwlfd hfrqöplfdv1 Dvð/ sru hmhpsor/ ho fxpsolplhqwr gho
hihfwr Ilvkhu shuplwluðd od vxshuqhxwudolgdg gho glqhur/ vljql�fduðd txh ho
wlsr gh lqwhuìv qrplqdo vhuðd xq exhq suhglfwru gh od lq dflöq ixwxud | xq
pdo lqglfdgru gho fduäfwhu gh od sroðwlfd prqhwduld vhjxlgd/ | vhuðd qhfhvdulr
sdud od ydolgh} gho prghor gh ydorudflöq gh dfwlyrv �qdqflhurv edvdgr hq ho
frqvxpr +FFDSP, +Kdoldvvrv | Wrelq/ 4<<3> Urvh/ 4<;;,1

Od klsöwhvlv vh uhprqwd d od dsruwdflöq ruljlqdo gh Ilvkhu +4<63,/ txlhq
uhdol}ö dvlplvpr vx sulphud ydolgdflöq hpsðulfd1 D hvwh uhvshfwr/ hv lpsruw0
dqwh uhfrugdu txh orv uhvxowdgrv rewhqlgrv sru ho surslr Ilvkhu lqglfdedq xq
fxpsolplhqwr vrodphqwh sdufldo gh od klsöwhvlv dvrfldgd frq vx qrpeuh/ sxhv
orv wlsrv gh lqwhuìv qrplqdohv uhvsrqgðdq d odv yduldflrqhv gh od wdvd gh lq0
 dflöq hq ho vhqwlgr lqglfdgr sru od whruðd/ shur hq phqru sursruflöq | frq
xq qrwdeoh uhwudvr1 Dghpäv/ Ilvkhu vhôdoded frpr fdxvd ýowlpd gh vxv uhv0
xowdgrv od h{lvwhqfld gh loxvlöq prqhwduld sru sduwh gh orv djhqwhv/ hvwr hv/
vx lqfdsdflgdg sdud glvwlqjxlu hqwuh fdpelrv hq ydoruhv qrplqdohv | fdpelrv
hq ydoruhv uhdohv gh odv yduldeohv hfrqöplfdv41

Vlq hpedujr/ yd d vhu d sduwlu gho lq x|hqwh wudedmr gh Idpd +4<:8,/
| frlqflglhqgr frq ho ghvduuroor gho frqfhswr gh h{shfwdwlydv udflrqdohv/
fxdqgr ho frqwudvwh gho hihfwr Ilvkhu yd d rfxsdu xq oxjdu ghvwdfdgr hq od
djhqgd gh orv lqyhvwljdgruhv1 Frpr vhôdod hvwh dxwru/ od hylghqfld hpsðulfd
rewhqlgd sru Ilvkhu qr vhuðd uhdophqwh frkhuhqwh frq od klsöwhvlv gh xq
phufdgr �qdqflhur h�flhqwh/ hvwr hv/ dtxìo hq ho txh orv djhqwhv xwlol}dq
öswlpdphqwh wrgd od lqirupdflöq glvsrqleoh d od krud gh �mdu orv suhflrv
+Idpd/ 4<:8/ s1 59<,1 Dvð/ vhjýq Idpd/ qr vh uhfkd}duðd od klsöwhvlv gh txh
ho uhqglplhqwr uhdo hvshudgr gh orv erqrv gho Whvrur dphulfdqr gxudqwh ho
shulrgr 4<860:4 kdeuðd vlgr frqvwdqwh/ gh pdqhud txh ho phufdgr gh erqrv
kdeuðd vlgr h�flhqwh1 Hvwrv uhvxowdgrv/ txh htxlydoðdq d frq�updu od yhuvlöq
päv h{wuhpd gh od klsöwhvlv gh Ilvkhu/ jhqhudurq xqd qrwdeoh sroìplfd |
glhurq oxjdu d xqd vhulh gh wudedmrv txh sxvlhurq hq fxhvwlöq orv kdood}jrv
lqlfldohv gh Idpd ^yìdqvh odv uhihuhqfldv hq Kdoldvvrv | Wrelq +4<<3,`1

4Gh khfkr/ Ilvkhu frqvlghuded txh od yduldflöq gh orv suhflrv | vxv hihfwrv vreuh ho
qlyho dfxpxodgr gh od ghxgd frqvwlwxðdq ho sulqflsdo phfdqlvpr jhqhudgru gh  xfwxdflrqhv
hfrqöplfdv> yìdvh Wrelq +4<;:,1
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Srvwhulruphqwh/ od dsdulflöq gh od olwhudwxud vreuh frlqwhjudflöq | udðfhv
xqlwduldv yd d vljql�fdu xq qxhyr vdowr fxdolwdwlyr sdud ho frqwudvwh hpsðulfr
gho hihfwr Ilvkhu1 Vl ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo | od wdvd gh lq dflöq frqwlhqhq
whqghqfldv hvwrfävwlfdv +r/ or txh hv or plvpr/ srvhhq xqd udð} xqlwduld,/
orv frqwudvwhv gh od klsöwhvlv gh Ilvkhu uhdol}dgrv kdvwd hqwrqfhv vhuðdq ho
uhvxowdgr gh uhjuhvlrqhv hvsýuhdv hq ho vhqwlgr gh Judqjhu | Qhzerog +4<:7,1

Ho sulphu wudedmr txh dsolfö orv frqwudvwhv gh udð} xqlwduld d odv vhulhv gh
wlsr gh lqwhuìv qrplqdo h lq dflöq/ gh qxhyr sdud ho fdvr dphulfdqr/ ixh ho
gh Urvh +4<;;,/ frqfox|hqgr txh/ vl elhq ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo vð srvhðd
xqd udð} xqlwduld/ od wdvd gh lq dflöq kdeuðd vlgr hvwdflrqduld/ gh pdqhud
txh ho wlsr gh lqwhuìv uhdo qr vhuðd hvwdflrqdulr1 Vlq hpedujr/ orv uhvxowdgrv
dqwhulruhv ydq d vhu fulwlfdgrv sru Plvknlq +4<<5,/ txlhq/ dsolfdqgr xqrv
ydoruhv fuðwlfrv glihuhqwhv d orv xwlol}dgrv sru Urvh/ rewlhqh txh od wdvd gh
lq dflöq dphulfdqd vhuðd qr hvwdflrqduld | hvwduðd frlqwhjudgd frq ho wlsr gh
lqwhuìv qrplqdo/ or txh vljql�fduðd ho fxpsolplhqwr gho hihfwr Ilvkhu hq ho
odujr sod}r/ qr uhfkd}äqgrvh dghpäv od klsöwhvlv gh xq frh�flhqwh xqlwdulr
hq od uhjuhvlöq gh frlqwhjudflöq +hvwr hv/ txh ho hihfwr Ilvkhu hq ho odujr
sod}r kdeuðd vlgr frpsohwr,1 Qr revwdqwh/ | d shvdu gh od lqgxgdeoh dsruwd0
flöq txh kd vxsxhvwr ho hpsohr gh odv wìfqlfdv gh frlqwhjudflöq/ od hylghqfld
hpsðulfd dfhufd gho fxpsolplhqwr gho hihfwr Ilvkhu vljxh surgxflhqgr uhv0
xowdgrv d yhfhv xq wdqwr glvsduhv/ frpr or pxhvwudq/ hqwuh rwurv/ orv wudedmrv
gh PdfGrqdog | Pxusk| +4<;<,/ Erqkdp +4<<4,/ Prd}}dpl +4<<4,/ Shoäh}
+4<<8, r Furzghu +4<<:,1

Sru or txh uhvshfwd do fdvr hvsdôro/ h{lvwhq frqwudvwhv lqgluhfwrv gh od
klsöwhvlv gh Ilvkhu hq ho pdufr gh hvwlpdflrqhv gh hfxdflrqhv sdud orv wl0
srv gh lqwhuìv qrplqdohv/ txh lqfox|hq od wdvd gh lq dflöq frpr xqr gh
vxv idfwruhv h{solfdwlyrv= plhqwudv Pdxohöq +4<;:,/ txh xwlol}d gdwrv wul0
phvwudohv sdud ho shulrgr 4<:60;8/ qr rewlhqh xq hihfwr vljql�fdwlyr/ Hvwhyh
| Wdpdulw +4<<9, vð or hqfxhqwudq frq gdwrv dqxdohv sdud ho shulrgr 4<970
<6/ dxqtxh frq xq frh�flhqwh gh 31690316: hq ho odujr sod}r +qrwdeohphqwh
lqihulru d od xqlgdg/ or txh vhuðd frpsdwleoh frq od h{lvwhqfld gh xq hihfwr
Ilvkhu sdufldo,1 Xq wudedmr gluljlgr h{soðflwdphqwh do frqwudvwh gho hihfwr
Ilvkhu hv ho gh D}qdu | Qlhydv +4<<8,/ txlhqhv xwlol}dq gdwrv phqvxdohv sdud
ho shulrgr 4<<30<7 | frqfox|hq txh �qr vöor gheh uhfkd}duvh ho hihfwr Ilvkhu
hq od hfrqrpðd hvsdôrod hq ho shulrgr 4<<3=404<<7145/ vlqr wdpelìq ho txh
od wdvd gh lq dflöq whqjd dojýq hihfwr vreuh ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo� +s1
634,1

Vlq hpedujr/ od euhyhgdg gho shulrgr frqvlghudgr sru D}qdu | Qlhydv
+dshqdv flqfr dôrv,/ lqylwd d xq qxhyr h{dphq gho hihfwr Ilvkhu xwlol}dqgr
xqd pxhvwud päv odujd/ sxhvwr txh/ hq od dsruwdflöq ruljlqdo gh Ilvkhu/ hv

5



ìvwh xq ihqöphqr lqkhuhqwhphqwh oljdgr do odujr sod}r ^yìdqvh/ sru hmhpsor/
odv frqvlghudflrqhv gh Plvknlq +4<<5/ s1 546,`1 Sru rwud sduwh/ vl vh wrpd xq
shulrgr vx�flhqwhphqwh odujr/ fdeh od srvlelolgdg gh txh odv vhulhv dqdol}dgdv
hvwìq vrphwlgdv d fdpelrv hvwuxfwxudohv hq vx whqghqfld/ or txh gl�fxowduðd
od dsolfdflöq gh orv frqwudvwhv gh udðfhv xqlwduldv1 Hv sru wdo prwlyr txh hq
hvwh wudedmr frqwudvwdprv h{soðflwdphqwh od suhvhqfld gh srvleohv fdpelrv
hvwuxfwxudohv hq od whqghqfld gh odv vhulhv/ hq od oðqhd gho wudedmr gh Jdufld
| Shuurq +4<<9,1

Dvð sxhv/ qxhvwur remhwlyr hq hvwh wudedmr yd d vhu frqwudvwdu hpsðulfd0
phqwh ho fxpsolplhqwr gho hihfwr Ilvkhu sdud ho fdvr hvsdôro/ xwlol}dqgr
gdwrv wulphvwudohv sdud ho shulrgr 4<9504<<91 Hq od vhfflöq 5 vh suhvhqwd
ho pdufr whöulfr/ orv uhvxowdgrv hpsðulfrv dsduhfhq hq od vhfflöq 6/ | odv
sulqflsdohv frqfoxvlrqhv vh uhvxphq hq od vhfflöq 71

5 Pdufr whöulfr

Ho sxqwr gh sduwlgd vhuä od frqrflgd hfxdflöq gh Ilvkhu/ vhjýq od fxdo ho wlsr
gh lqwhuìv qrplqdo sxhgh ghvfrpsrqhuvh hq grv sduwhv/ ho wlsr gh lqwhuìv uhdo
h{0dqwh | od wdvd hvshudgd gh lq dflöq=

l| @ ue
|
. �e

|
+4,

grqgh l| hv ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo gh xq dfwlyr hplwlgr hq ho shulrgr w/
ue
|
hv ho wlsr gh lqwhuìv uhdo h{0dqwh | �e

|
hv od wdvd gh lq dflöq hvshudgd hq w04

sdud ho shulrgr vljxlhqwh1 Dfwxdqgr hq vx surslr ehqh�flr/ orv suhvwdplvwdv
uhtxluluðdq xq wlsr gh lqwhuìv qrplqdo txh ohv frpshqvdud gh od sìuglgd gh
srghu dgtxlvlwlyr txh sxglhudq h{shulphqwdu gxudqwh ho shulrgr gh ylgd gho
suìvwdpr/ od fxdo yhqguðd dsur{lpdgd sru od wdvd gh lq dflöq hvshudgd1 Hq
dxvhqfld gh loxvlöq prqhwduld5/ xq fdpelr hq od wdvd hvshudgd gh lq dflöq
ghehuðd hqwrqfhv uhshufxwluvh ðqwhjudphqwh hq ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo/ gh

5Hv lpsruwdqwh whqhu hq fxhqwd txh/ dxqtxh kdelwxdophqwh vh frqvlghud txh od suhvhq0
fld gh xq flhuwr judgr gh loxvlöq prqhwduld vhuðd xqd frqglflöq qhfhvduld sdud txh qr vh
surgx}fd xq hihfwr Ilvkhu frpsohwr/ hq uhdolgdg qr vhuðd xqd frqglflöq qhfhvduld vlqr vx�0
flhqwh1 Hq hihfwr/ vhuðd srvleoh lpdjlqdu xqd vlwxdflöq hq txh orv suhvwdplvwdv qr vxiulhudq
loxvlöq prqhwduld dojxqd |/ vlq hpedujr/ ixhudq lqfdsdfhv gh wudvodgdu ðqwhjudphqwh d orv
wlsrv gh lqwhuìv qrplqdohv odv yduldflrqhv hvshudgdv gh od wdvd gh lq dflöq +sru idowd gh
srghu gh phufdgr/ frqvlghudflrqhv hvwudwìjlfdv/ hwf1,> xq dujxphqwr dqäorjr vh dsolfduðd
d odv ghflvlrqhv gh rihuwd gh wudedmr hq prghorv pdfurhfrqöplfrv gh wlsr nh|qhvldqr= ho
khfkr gh txh qr vh wudvodghq hq vx wrwdolgdg d orv vdodulrv odv yduldflrqhv gh orv suhflrv qr
vljql�fd qhfhvduldphqwh txh orv wudedmdgruhv sdgh}fdq loxvlöq prqhwduld/ |d txh srguðd
rfxuulu txh odv frqglflrqhv dfwxdohv gho phufdgr gh wudedmr ohv lpslglhudq kdfhuor +Edmr
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pdqhud txh ho wlsr gh lqwhuìv uhdo h{0dqwh ixhud dsur{lpdgdphqwh frqvwdqwh
d odujr sod}r1

Dvð sxhv/ od klsöwhvlv gh Ilvkhu srguðd frqwudvwduvh d sduwlu gh od vljxlhqwh
hfxdflöq=

l| @ � . ��e

|
+5,

grqgh od frqvwdqwh � dsur{lpduðd ho wlsr gh lqwhuìv uhdo h{0dqwh/ | ho
qr uhfkd}r gh od klsöwhvlv qxod � @ 4 lqglfduðd od h{lvwhqfld gh xq hihfwr
Ilvkhu frpsohwr1 Vl vxsrqhprv dghpäv txh odv h{shfwdwlydv vrq udflrqdohv/
od wdvd hvshudgd gh lq dflöq frlqflgluä frq od hihfwlydphqwh uhjlvwudgd/ �|/
vdoyr sru xq huuru dohdwrulr gh suhglfflöq %|=

�e

|
@ �| . %| +6,

sru or txh/ vxvwlwx|hqgr +6, hq +5, whqguðdprv=

l| @ �. ��| . �
|

+7,

grqgh �
|
@ �%|1

Frpr od lqqrydflöq %| +|/ sru wdqwr/ �|, hv hvwdflrqduld
6/ ho fxpsolplhqwr

gho hihfwr Ilvkhu uhtxlhuh txh/ vl l| | �| frqwlhqhq xqd udð} xqlwduld/ dpedv
yduldeohv ghehuäq hvwdu frlqwhjudgdv1 Hq sduwlfxodu/ xq frh�flhqwh � qr
vljql�fdwlydphqwh glvwlqwr gh od xqlgdg hq od uhjuhvlöq gh frlqwhjudflöq +7,
lqglfduðd od h{lvwhqfld gh xq hihfwr Ilvkhu frpsohwr/ gh pdqhud txh l| � �|

vhuðd hvwdflrqdulr1 Qöwhvh dghpäv txh/ sru gh�qlflöq=

u| @ l| � �| +8,

grqgh u| hv ho wlsr gh lqwhuìv uhdo h{0srvw> | vxvwlwx|hqgr +4, | +6, hq
+8,=

| Prqìv/ 4<<7,1 Dvð sxhv/ dxqtxh pdqwhqguhprv hq ho uhvwr gh od vhfflöq ho wìuplqr päv
frpýq gh �loxvlöq prqhwduld�/ hq uhdolgdg hvwduhprv kdflhqgr uhihuhqfld d od vlwxdflöq
hq txh orv suhvwdplvwdv qr wudvodgdq ðqwhjudphqwh d orv wlsrv gh lqwhuìv qrplqdohv orv
prylplhqwrv gh od wdvd gh lq dflöq hvshudgd +elhq srutxh vxiudq hvwulfwdphqwh gh loxvlöq
prqhwduld/ r elhq srutxh/ dxq qr sdghflìqgrod/ ghflgdq qr kdfhuor sru fxdotxlhu rwur
prwlyr,1

6Qöwhvh txh ho huuru 0| vhuðd hvwdflrqdulr lqfoxvr uhodmdqgr ho vxsxhvwr gh h{shfwdwlydv
udflrqdohv/ vl elhq hq wdo fdvr qr whqguðd sru txì vhu qhfhvduldphqwh uxlgr eodqfr1
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u| @ ue
|
. %| +9,

hv ghflu/ txh/ gdgr ho vxsxhvwr gh h{shfwdwlydv udflrqdohv/ orv wlsrv gh
lqwhuìv uhdohv h{0dqwh | h{0srvw gl�huhq vrodphqwh sru xq wìuplqr dohdwrulr |
hvwdflrqdulr/ sru or txh od hvwdflrqdulhgdg gho sulphur +txh hv xqd yduldeoh
qr revhuydeoh, lpsolfd od hvwdflrqdulhgdg gho vhjxqgr +txh vð hv xqd yduldeoh
revhuydeoh,1

Vlq hpedujr/ srguðd rfxuulu txh/ hq od hfxdflöq +7,/ ho wlsr gh lqwhuìv
qrplqdo | od wdvd gh lq dflöq hvwxylhudq frlqwhjudgrv shur ho frh�flhqwh �
hvwlpdgr ixhud vljql�fdwlydphqwh glvwlqwr gh od xqlgdg/ hq fx|r fdvr l|���|

vhuðd hvwdflrqdulr | u| @ l| � �| vhuðd L+4,> hq sduwlfxodu/ xq frh�flhqwh �

vljql�fdwlydphqwh phqru txh od xqlgdg lqglfduðd od h{lvwhqfld gh xq hihfwr
Ilvkhu sdufldo1 Gh hvwd pdqhud/ od suhvhqfld gh xqd whqghqfld hvwrfävwlfd hq
orv wlsrv gh lqwhuìv qrplqdo | uhdo lqglfduðd txh ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo vh
pxhyh hq ho plvpr vhqwlgr txh od wdvd gh lq dflöq/ shur hq xqd sursruflöq
lqihulru +Prd}}dpl/ 4<<4,1 Sru rwud sduwh/ ho fdvr dqwhulru htxlydoguðd d od
h{lvwhqfld gh loxvlöq prqhwduld sdufldo/ gh pdqhud txh srguðd hvwlpduvh xqd
hfxdflöq frpr=

u| @ l| � �| @ +�. ��| . �
|
,� �|

r elhq=

u| @ �� . ���| . �
|

+:,

grqgh �� @ �/ �� @ ��4/ |/ vxsrqlhqgr txh �| ixhud L+4,/ uhvxowduä txh
u| | �| hvwduäq frlqwhjudgrv | u|����| vhuä hvwdflrqdulr1 \/ sxhvwr txh xqd
frpelqdflöq olqhdo gh vhulhv L+3, vhuä wdpelìq L+3,/ +l| � ��|, � +u| � ���|,
@ l| � u| � �| vhuä hvwdflrqdulr +Rzhq/ 4<<6,1

Dkrud elhq/ vl ho frh�flhqwh � hvwlpdgr hq +7, qr ixhud vljql�fdwlydphqwh
glvwlqwr gh fhur/ hqwrqfhv ho frh�flhqwh �� hvwlpdgr hq +:, qr vhuðd vljql�f0
dwlydphqwh glvwlqwr gh 041 Hq hvwh fdvr/ ho hihfwr Ilvkhu qr vh yhul�fduðd
| od loxvlöq prqhwduld vhuðd wrwdo/ |d txh orv suhvwdplvwdv qr wudvodgduðdq
do wlsr gh lqwhuìv qrplqdo odv yduldflrqhv uhjlvwudgdv hq od wdvd gh lq dflöq
hvshudgd/ odv fxdohv vh uh hmduðdq ðqwhjudphqwh hq ho wlsr gh lqwhuìv uhdo h{0
dqwh1 Dvð sxhv/ u| | �| vhuðdq L+4, | hvwduðdq frlqwhjudgrv/ gh pdqhud txh
u| . �| @ l| vhuðd hvwdflrqdulr71

7Qöwhvh txh ho frqwudvwh gh od klsöwhvlv gh loxvlöq prqhwduld d sduwlu gh od hvwlpdflöq gh
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Dgylìuwdvh/ sru rwud sduwh/ txh odv frqvlghudflrqhv dqwhulruhv vhuðdq yäo0
lgdv ýqlfdphqwh vl h{lvwlhud frlqwhjudflöq hqwuh l| | �| +r hqwuh u| | �|,1
Hq hihfwr/ vl/ dxq vlhqgr L+4,/ dpedv yduldeohv qr hvwxylhudq frlqwhjudgdv/
hoor vhuðd xq vðqwrpd gh pdod hvshfl�fdflöq gho prghor |/ sru wdqwr/ gh od
qhfhvlgdg gh lqfoxlu yduldeohv dglflrqdohv hq od hvwlpdflöq gh od hfxdflöq +7,
+r gh od hfxdflöq +:,,> yìdvh do uhvshfwr Rzhq +4<<6,1

Hq od vljxlhqwh vhfflöq yhul�fduhprv ho fxpsolplhqwr gho hihfwr Ilvkhu
frq gdwrv fruuhvsrqglhqwhv d od hfrqrpðd hvsdôrod sdud ho shulrgr 4<950<9/
fx|d gh�qlflöq suhflvd vh frqwlhqh hq ho Dsìqglfh1 Sdud hoor vh frqwudvwduä
hq sulphu oxjdu ho rughq gh lqwhjudelolgdg gh odv yduldeohv wlsr gh lqwhuìv
qrplqdo/ wdvd gh lq dflöq | wlsr gh lqwhuìv uhdo h{0srvw +grqgh odv grv ýowlpdv
dsur{lpduðdq/ uhvshfwlydphqwh/ od wdvd gh lq dflöq hvshudgd | ho wlsr gh
lqwhuìv uhdo h{0dqwh/ yduldeohv dpedv qr revhuydeohv,1 D frqwlqxdflöq/ vl ho
wlsr gh lqwhuìv qrplqdo | od wdvd gh lq dflöq uhvxowdudq vhu lqwhjudgrv gh
rughq xqr/ vh hvwlpduä od hfxdflöq +7,/ gh pdqhud txh=

� Vl dpedv yduldeohv hvwxylhudq frlqwhjudgdv | � qr ixhud vljql�fdwlyd0
phqwh glvwlqwr gh od xqlgdg/ vh surgxfluðd xq hihfwr Ilvkhu frpsohwr
| od yduldflrqhv gh od wdvd hvshudgd gh lq dflöq vh wudvodgduðdq xqr d
xqr do wlsr gh lqwhuìv qrplqdo1

� Vl dpedv yduldeohv hvwxylhudq frlqwhjudgdv | � ixhud vljql�fdwlydphqwh
phqru txh od xqlgdg/ vh surgxfluðd xq hihfwr Ilvkhu sdufldo | odv
yduldflrqhv gh od wdvd hvshudgd gh lq dflöq vh wudvodgduðdq hq xqd
sursruflöq � ? 4 do wlsr gh lqwhuìv qrplqdo/ ghelgr d od h{lvwhqfld gh
loxvlöq prqhwduld wdpelìq sdufldo1

Qöwhvh txh orv grv fdvrv dqwhulruhv lpsolfduðdq txh ho wlsr gh lqwhuìv uhdo
h{0srvw vhuðd L+3, r L+4,/ uhvshfwlydphqwh/ or txh frqvwlwxluðd xq frqwudvwh
lqgluhfwr gho rughq gh lqwhjudelolgdg gh glfkd yduldeoh1 Sru ýowlpr/ vl l| |
�| qr hvwxylhudq frlqwhjudgrv/ hqwrqfhv hvwduðd mxvwl�fdgd od lqwurgxfflöq
gh yduldeohv dglflrqdohv/ suhvxpleohphqwh h{solfdwlydv gho wlsr gh lqwhuìv
qrplqdo/ hq od hvwlpdflöq gh od hfxdflöq +7,81

od hfxdflöq +:, qr vhuðd hvwulfwdphqwh or plvpr txh frqwudvwdu od ghqrplqdgd �klsöwhvlv
gh Ilvkhu lqyhuwlgd� sursxhvwd sru Fduplfkdho | Vwheelqj +4<;6,/ |d txh sdud hoor od
yduldeoh ghshqglhqwh gh glfkd hfxdflöq ghehuðd h{suhvduvh qhwd gh lpsxhvwrv1 Dvð/ vhjýq od
klsöwhvlv flwdgd/ vl ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo ghvsxìv gh lpsxhvwrv ixhud dsur{lpdgdphqwh
frqvwdqwh/ ho wlsr gh lqwhuìv uhdo ghvsxìv gh lpsxhvwrv vh pryhuðd lqyhuvdphqwh | xqr d
xqr frq od wdvd gh lq dflöq +Fduplfkdho | Vwheelqj/ 4<;6,1

8Revìuyhvh txh vl ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo uhvxowdud vhu hvwdflrqdulr/ | odv rwudv
grv yduldeohv lqwhjudgdv gh rughq xqr | frlqwhjudgdv/ ho frh�flhqwh q� hvwlpdgr hq od
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6 Uhvxowdgrv hpsðulfrv

614 Frqwudvwhv gh hvwdflrqdulhgdg

Sdud frpsuredu ho rughq gh lqwhjudelolgdg gh odv yduldeohv vh xwlol}d xqd
frpelqdflöq gh frqwudvwhv gh hvwdflrqdulhgdg1 Hq sulphu oxjdu/ orv whvw
gh Skloolsv | Shuurq +4<;;, +hq dghodqwh S0S, txh fruuljhq gh pdqhud qr
sdudpìwulfd orv frqwudvwhv hvwäqgdu gh Glfnh| | Ixoohu/ | fx|d klsöwhvlv qxod
hv txh od yduldeoh frqwlhqh xqd udð} xqlwduld1 Hq vhjxqgr oxjdu/ sxhvwr txh
hvwrv frqwudvwhv wlhqhq edmd srwhqfld9/ ho hvwxglr gh od hvwdflrqdulhgdg vh
frpsohphqwd frq orv whvw sursxhvwrv sru Nzldwnrzvnl/ Skloolsv/ Vfkplgw |
Vklq +4<<5, +hq dghodqwh NSVV,/ fx|d klsrwhvlv qxod hv od hvwdflrqdulhgdg/
hv ghflu/ od lqyhuvd gh od gh orv whvw gh udðfhv xqlwduldv gho wlsr Glfnh|0
Ixoohu1 Orv uhvxowdgrv gh hvwrv frqwudvwhv sdud odv wuhv yduldeohv dqdol}dgdv
vh suhvhqwdq hq ho fxdgur 41

^lqvhuwdu fxdgur 4`

D sduwlu gh orv uhvxowdgrv gh dperv whvw vh sxhghq h{wudhu odv vljxlhqwhv
frqfoxvlrqhv1 Hq sulphu oxjdu/ vh sxhgh uhfkd}du txh odv wuhv yduldeohv
frqwhqjdq xqd greoh udð} xqlwduld1 Hq vhjxqgr oxjdu/ vh sxhgh d�updu txh
orv wlsrv gh lqwhuìv qrplqdohv/ l |/ | od wdvd gh lq dflöq/ �|/ vrq dpedv L+4,/
|d txh qr vh sxhgh uhfkd}du od klsöwhvlv qxod gh udð} xqlwduld +whvw S0S,/
plhqwudv txh vh sxhgh uhfkd}du od klsöwhvlv qxod gh hvwdflrqdulhgdg douhghgru
gh xqd frqvwdqwh +whvw NSVV,1

Sru or txh uhvshfwd do wlsr gh lqwhuìv uhdo h{0srvw/ u |/ ho whvw S0S ]+w
	k,

shuplwh uhfkd}du od klsöwhvlv qxod gh udð} xqlwduld do 8( +or txh lqglfduðd txh
od yduldeoh hv L+3,,/ plhqwudv txh ho whvw NSVV shuplwh uhfkd}du od klsöwhvlv
qxod gh hvwdflrqdulhgdg +or txh lqglfduðd txh od yduldeoh hv L+4,,1 Hq hvwh
fdvr/ h{lvwh xq frq lfwr hqwuh orv uhvxowdgrv gh dperv frqwudvwhv/ txh qr qrv
shuplwluðd dfodudu ho rughq gh lqwhjudelolgdg gh od vhulh1 Ho khfkr gh txh od
yduldeoh pxhvwuh hq vx vhqgd whpsrudo xq srvleoh fdpelr hvwuxfwxudo +yìdvh
ho juä�fr D14 gho Dsìqglfh, qrv oohyduðd d qr h{wudhu frqfoxvlrqhv gh�qlwlydv
vreuh ho rughq gh lqwhjudelolgdg hq edvh d orv frqwudvwhv S0S | NSVV1 Frpr
kd vhôdodgr Shuurq +4<;</ 4<<3/ 4<<:,/ orv fdpelrv hvwuxfwxudohv hq vhulhv

hfxdflöq +:, qr vhuðd vljql�fdwlydphqwh glvwlqwr gh 04/ h{lvwluðd loxvlöq prqhwduld wrwdo
| odv yduldflrqhv gh od wdvd hvshudgd gh lq dflöq vh wudvodgduðdq xqr d xqr/ frq vljqr
frqwudulr/ do wlsr gh lqwhuìv uhdo h{0dqwh > plhqwudv txh vl od wdvd gh lq dflöq uhvxowdud vhu
hvwdflrqduld/ | odv rwudv grv yduldeohv lqwhjudgdv gh rughq xqr | frlqwhjudgdv/ h{lvwluðd
xqd uhodflöq gh xqr d xqr hqwuh ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo | ho wlsr gh lqwhuìv uhdo h{0dqwh1

9Yìdqvh do uhvshfwr orv wudedmrv gh GhMrqj hw do1 +4<<5, | Shuurq +4<<4,1

:



whpsrudohv kdfhq txh hvwh wlsr gh frqwudvwhv pxhvwuhq sureohpdv fxdqgr
h{lvwh xqd uxswxud hq dojýq sxqwr gh od pxhvwud1 Xqd yðd dowhuqdwlyd sdud
ghwhuplqdu ho rughq gh lqwhjudelolgdg hq hvwrv fdvrv vh kd sodqwhdgr hq orv
wudedmrv gh Shuurq | Yrjhovdqj +4<<5d/ 4<<5e,/ phgldqwh od dsolfdflöq gh
xq pìwrgr hq ho txh vh hqgrjhqhl}d od eývtxhgd gho sxqwr gh uxswxud gh od
vhulh hq yduldeohv vlq shu�o whqghqfldo1

Hq ho fxdgur 5 vh suhvhqwdq orv frqwudvwhv gh udðfhv xqlwduldv fxdqgr h{0
lvwhq fdpelrv hvwuxfwxudohv/ edmr od klsöwhvlv qxod gh udð} xqlwduld iuhqwh d od
dowhuqdwlyd gh hvwdflrqdulhgdg frq xq fdpelr hvwuxfwxudo hq dojýq sxqwr gh
od pxhvwud qr frqrflgr/ d wudyìv gh grv prghorv dowhuqdwlyrv= d, fxdqgr ho
fdpelr vh vxsrqh judgxdo +Lqqrydwlrqdo Rxwolhu Prgho r LRP,> | e, fxdqgr
ho fdpelr hv lqvwdqwäqhr +Dgglwlyh Rxwolhu Prgho r DRP,:1 Hq odv grv ýowl0
pdv froxpqdv dsduhfhq odv hvwlpdflrqhv gho sduäphwur gh udð} xqlwduld/ a�/ |
vx uhvshfwlyr hvwdgðvwlfr w/ w

	k/ grqgh vh frqwudvwd vl �@41 Sdud dperv prg0
horv od udð} xqlwduld vöor vh sxhgh uhfkd}du do 8(/ rewhqlìqgrvh xq fdpelr
hvwuxfwxudo hq WK @ 4<::=4 +Prghor DRP, | WK @ 4<::=5 +Prghor LRP,1

^lqvhuwdu fxdgur 5`

Hvwrv uhvxowdgrv vxjlhuhq txh ho wlsr gh lqwhuìv uhdo h{0srvw/ u |/ qr hv
hvwdflrqdulr d xq qlyho gh vljql�fdwlylgdg gho 4(/ fxdqgr vh lqwurgxfh od
srvlelolgdg gh xq fdpelr hq od phgld +judgxdo r lqvwdqwäqhr, qr frqrflgr
d sulrul1 Ho fdpelr hvwuxfwxudo hq od vhqgd whpsrudo gh u | sxgr kdehu vlgr
fdxvdgr sru ho fdpelr gh uìjlphq gh od sroðwlfd pdfurhfrqöplfd hvsdôrod
hq 4<::04<:;/ frlqflglhqgr frq od qxhyd hvwudwhjld gh frqwuro prqhwdulr
gho Edqfr gh Hvsdôd/ sru od txh od dxwrulgdg prqhwduld frphq}ö d kdfhu
sýeolfr vx remhwlyr lqwhuphglr hq irupd gh xqrv oðplwhv pä{lprv | plqðprv
gh fuhflplhqwr gh odv glvsrqlelolgdghv oðtxlgdv1;

Hq ho juä�fr gho Dsìqglfh vh dsuhfld od srvlelolgdg gh txh h{lvwdq wdp0
elìq fdpelrv hvwuxfwxudohv hq l | | �|1 Hoor qrv oohyd d od srvlelolgdg gh
xwlol}du wdpelìq sdud hvwdv grv vhulhv frqwudvwhv gh udðfhv xqlwduldv fxdqgr
h{lvwhq fdpelrv hvwuxfwxudohv frpr orv sodqwhdgrv sru Shuurq +4<<:, | Yr0
jhovdqj | Shuurq +4<<7,1 Glfkrv frqwudvwhv vxsrqhq od dsolfdflöq gh xq
pìwrgr vlplodu do dqwhulru shur dkrud sdud yduldeohv txh suhvhqwdq xq shu�o

:Sdud päv ghwdooh vreuh ho surfhglplhqwr hfrqrpìwulfr yìdvh ho dsìqglfh 5 gh Hvwhyh/
Ihuqäqgh} | Wdpdulw +4<<6,1

;Ho dqxqflr gh orv remhwlyrv prqhwdulrv gho Edqfr gh Hvsdôd txlvr frqwulexlu d frq�j0
xudu xq qxhyr hvfhqdulr hq ho txh od uhfrqgxfflöq gho surfhvr gh irupdflöq gh h{shfwdwlydv
gh lq dflöq rfxsded xq sdsho fhqwudo hq od sroðwlfd prqhwduld1 Yìdqvh do uhvshfwr D|xvr
| Hvfulyä +4<<:, | Edqfr gh Hvsdôd +4<:;e/ 4<:<,1

;



whpsrudo whqghqfldo/ frpr vhuðd ho fdvr gh hvwdv yduldeohv d glihuhqfld gho
wlsr gh lqwhuìv uhdo +yìdvh gh qxhyr ho juä�fr gho Dsìqglfh,1<

Orv uhvxowdgrv gh hvwrv frqwudvwhv vh suhvhqwdq hq ho fxdgur 6 | qr shu0
plwhq uhfkd}du od klsöwhvlv qxod gh udð} xqlwduld sdud ho fdvr gh l |/ wdqwr
vl vh vxsrqh xq prghor frq fdpelr lqvwdqwäqhr hq ho qlyho | od shqglhqwh
+DRP0F, frpr vl vh vxsrqh xq prghor frq fdpelr judgxdo hq ho qlyho | hq
od shqglhqwh gh od vhulh +LRP0F,1 Sdud ho fdvr gh �| ho prghor gh fdpelr
lqvwdqwäqhr +DRP0E, hq od shqglhqwh wdpsrfr shuplwh uhfkd}du od klsöwhv0
lv gh udð} xqlwduld1 Qr revwdqwh/ sdud odv grv yduldeohv sduhfh ghwhfwduvh
xq fdpelr hvwuxfwxudo hq orv wulphvwuhv :;=4 |2r :<=5 sdud l |> | hq ho :;=6
sdud �|/ hq dperv fdvrv px| fhufdqrv d odv revhuydflrqhv txh uhfrjðdq xqd
uxswxud hvwuxfwxudo sdud ho wlsr gh lqwhuìv uhdo +::=4 | ::=5,1

^lqvhuwdu fxdgur 6`

Sru or wdqwr/ whqlhqgr hq fxhqwd orv srvleohv fdpelrv hvwuxfwxudohv/
srguðdprv frqfoxlu txh odv wuhv yduldeohv dqdol}dgdv vrq L+4,1

615 Uhodflrqhv gh odujr sod}r

Wudv hvwdeohfhu txh odv wuhv yduldeohv l |/ �| | u | vrq qr hvwdflrqduldv/ sdvdp0
rv d dqdol}du od h{lvwhqfld gh uhodflrqhv gh odujr sod}r hqwuh odv plvpdv/
phgldqwh od hvwlpdflöq gh od hfxdflöq +7,1 Sdud hoor/ ydprv d dsolfdu ho
frqwudvwh gh od klsöwhvlv qxod gh frlqwhjudflöq iuhqwh d od dowhuqdwlyd gh qr
frlqwhjudflöq/ sursxhvwr sru Vklq +4<<7, d sduwlu gho pìwrgr gh hvwlpdflöq
gh odujr sod}r gh Vwrfn | Zdwvrq +4<<6,/ txh shuplwh frqvlghudu od srvleoh
hqgrjhqhlgdg gh odv yduldeohv suhvhqwhv hq od hfxdflöq gh frlqwhjudflöq/ dvð
frpr od srvleoh fruuhodflöq vhuldo gh orv huuruhv hq od plvpd1 Gh dfxhugr frq
hvwh hqirtxh/ vh dsolfd hq grv hwdsdv ho whvw NSVV do fdvr gh od frlqwhjudflöq
gh xq frqmxqwr gh yduldeohv1 Hq od sulphud hwdsd/ vh hvwlpd xqd uhjuhvlöq
gh odujr sod}r glqäplfd txh lqfox|h orv ydoruhv uhwdugdgrv | ixwxurv gh odv
sulphudv glihuhqfldv gh odv yduldeohv h{solfdwlydv/ frq r vlq whqghqfld olqhdo
+frlqwhjudflöq hvwrfävwlfd r ghwhuplqðvwlfd/ uhvshfwlydphqwh,43=

<Sdud päv ghwdooh vreuh ho surfhglplhqwr hfrqrpìwulfr yìdvh ho dsìqglfh 5 gh Fdpduhur/
Hvwhyh | Wdpdulw +4<<:,1 Orv prghorv D/ E | F/ lqglfdq/ uhvshfwlydphqwh/ txh vh lqfox|h
xq fdpelr hq ho qlyho/ hq od shqglhqwh/ r hq ho qlyho | od shqglhqwh vlpxowäqhdphqwh1

43Hvwh surfhglplhqwr gh hvwlpdflöq vh frqrfh frpr GROV +G|qdplf Ruglqdu| Ohdvw
Vtxduhv, | kd vlgr sursxhvwr sru Vwrfn | Zdwvrq +4<<6,/ txh dôdghq d od uhjuhvlöq hv0
wäqgdu sru Pðqlprv Fxdgudgrv Ruglqdulrv +PFR, gh Hqjoh | Judqjhu +4<;:, ydoruhv
uhwdugdgrv | ixwxurv gh odv sulphudv glihuhqfldv gh orv uhjuhvruhv/ frq ho remhwlyr gh fru0
uhjlu sdudpìwulfdphqwh orv hihfwrv fdxvdgrv sru od srvleoh hqgrjhqhlgdg gh odv yduldeohv

<
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+vlhqgr w xqd whqghqfld olqhdo, grqgh od h{lvwhqfld gh frlqwhjudflöq gh0
whuplqðvwlfd vxsrqguðd txh �� @ 3/ plhqwudv txh od frlqwhjudflöq hvwrfävwlfd
lpsolfduðd txh �� 9@ 3

441
Srvwhulruphqwh/ hq od vhjxqgd hwdsd gho whvw gh Vklq vh wudwd gh fdo0

fxodu orv hvwdgðvwlfrv OP gh Odjudqjh/ F> +frlqwhjudflöq ghwhuplqðvwlfd, |
F� +frlqwhjudflöq hvwrfävwlfd,/ dqäorjrv d orv hpsohdgrv hq ho frqwudvwh gh
hvwdflrqdulhgdg NSVV1

Od dsolfdflöq gh orv frqwudvwhv gh frlqwhjudflöq gh Vklq0Vwrfn0Zdwvrq
d od h{suhvlöq +;, dsduhfh hq ho fxdgur 71 Hq sulphu oxjdu/ orv uhvxowd0
grv vxjlhuhq txh hv srvleoh uhfkd}du od klsöwhvlv qxod gh frlqwhjudflöq gh0
whuplqðvwlfd> sru ho frqwudulr/ h{lvwluðd hylghqfld gh frlqwhjudflöq hvwrfävwlfd
hqwuh l | | �|1

^lqvhuwdu fxdgur 7`

Frpr hud gh hvshudu/ ho khfkr gh txh ho yhfwru gh frlqwhjudflöq vhd +4/
03165,/ glihuhqwh gh +4/ 04,/ qrv oohyduðd d dfhswdu od h{lvwhqfld gh xq hihfwr
Ilvkhu hq vx yhuvlöq sdufldo1 Hq rwudv sdodeudv/ h{lvwluðd xq fr0prylplhqwr
hqwuh dpedv yduldeohv txh/ vlq hpedujr/ qr vhuðd xqlsursruflrqdo/ or txh/ d
vx yh}/ vhuðd frkhuhqwh frq od h{lvwhqfld gh xq judgr sdufldo gh loxvlöq prq0
hwduld1 Dghpäv/ hoor frqvwlwxluðd hylghqfld lqgluhfwd hq idyru gho fduäfwhu
L+4, gho wlsr gh lqwhuìv uhdo1 Gh hvwd pdqhud/ qxhvwurv uhvxowdgrv lqglfduðdq
txh/ gh fdgd sxqwr srufhqwxdo gh lqfuhphqwr hq od wdvd gh lq dflöq/ vrod0
phqwh vh wudvodgduðd d xq pd|ru wlsr gh lqwhuìv qrplqdo dsur{lpdgdphqwh
xq whuflr/ uh hmäqgrvh orv grv whuflrv uhvwdqwhv hq xqd glvplqxflöq gho wlsr
gh lqwhuìv uhdo1

Sru ýowlpr/ gdgr txh vh kdq ghwhfwdgr srvleohv fdpelrv hvwuxfwxudohv
hq ho frpsruwdplhqwr gh odv grv yduldeohv lpsolfdgdv hq od hfxdflöq gh
odujr sod}r/ sxhgh uhvxowdu lqwhuhvdqwh od frpsuredflöq gh vl ho sduäphwur

h{solfdwlydv1 Dghpäv/ orv srvleohv sureohpdv gh fruuhodflöq vhuldo gho wìuplqr gh huuru gh
od uhjuhvlöq gh PFR vh fruuljhq gh pdqhud qr sdudpìwulfd1

44Qöwhvh txh ho frqfhswr gh frlqwhjudflöq ghwhuplqðvwlfd lpsolfd txh ho plvpr yhfwru
gh frlqwhjudflöq holplqd odv whqghqfldv ghwhuplqðvwlfdv | odv whqghqfldv hvwrfävwlfdv gho
frqmxqwr gh yduldeohv/ plhqwudv txh ho gh frlqwhjudflöq hvwrfävwlfd lpsolfd txh od frp0
elqdflöq olqhdo hvwdflrqduld gh odv yduldeohv L+4, wlhqh xqd whqghqfld olqhdo glvwlqwd gh fhur1
Sdud päv ghwdoohv/ yìdqvh Rjdnl | Sdun +4<;<, | Sdun +4<<5,1
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gh odujr sod}r hvwlpdgr/ �/ hv hvwuxfwxudophqwh hvwdeoh hq ho frqmxqwr gho
shulrgr pxhvwudo1 Hq ho fxdgur 8 vh suhvhqwdq orv frqwudvwhv sursxhvwrv
hq Kdqvhq +4<<5, sdud ghwhfwdu srvleohv lqhvwdelolgdghv hq odv uhjuhvlrqhv
gh frlqwhjudflöq hvwlpdgdv dqwhulruphqwh1 Ho fulwhulr vhjxlgr d od krud gh
ghwhuplqdu od hvwdelolgdg gh odv uhodflrqhv hvwxgldgdv hv ho sursxhvwr sru ho
surslr Kdqvhq +4<<5,1 Dvð/ ghedmr gh fdgd xqr gh orv hvwdgðvwlfrv vh kd lq0
glfdgr od suredelolgdg gh uhfkd}r gh od klsöwhvlv qxod gh hvwdelolgdg1 Kdqvhq
+4<<5, dfrqvhmd wrpdu ho ydoru 53( frpr oðplwh/ sru or txh orv hvwdgðvwlfrv
fx|d vljql�fdwlylgdg vhd vxshulru d hvwh ydoru lqglfduðdq od lpsrvlelolgdg gh
uhfkd}du od klsöwhvlv gh hvwdelolgdg hq od uhodflöq +;,451 Hq edvh d orv uhv0
xowdgrv gh orv wuhv frqwudvwhv od hvwdelolgdg qr vh srguðd uhfkd}du1 Dghpäv/
Kdqvhq +4<<5, pxhvwud txh hvwrv wuhv hvwdgðvwlfrv sxhghq wdpelìq xwlol}duvh
sdud frqwudvwdu od klsöwhvlv qxod gh frlqwhjudflöq iuhqwh d od dowhuqdwlyd gh
qr frlqwhjudflöq/ sru or txh hq orv wuhv fdvrv vh frq�upduðdq qxhvwurv dqwhul0
ruhv uhvxowdgrv gh frlqwhjudflöq hvwrfävwlfd hqwuh ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo
| od wdvd gh lq dflöq1 Sru ýowlpr/ hq ho juä�fr 4 vh pxhvwud od hyroxflöq gh
od vhfxhqfld gho hvwdgðvwlfr I sdud fdpelr hvwuxfwxudo sursxhvwr wdpelìq hq
Kdqvhq +4<<5,461 Dxqtxh ho pä{lpr gh glfkr hvwdgðvwlfr vh vlwýd hq ::=6/
ihfkd px| fhufdqd d odv revhuydflrqhv txh uhfrjðdq xqd uxswxud hvwuxfwxudo
sdud ho wlsr gh lqwhuìv uhdo +::=4 | ::=5,/ ho hvwdgðvwlfr qr fruwd hq qlqjýq
fdvr orv ydoruhv fuðwlfrv do 8( gh orv frqwudvwhv gh hvwdelolgdg/ sru or txh ho
fdpelr hq ho frh�flhqwh gh od uhodflöq gh odujr sod}r qr uhvxowd vljql�fdwlyr1

^lqvhuwdu fxdgur 8`
^lqvhuwdu juä�fr 4`

7 Frqfoxvlrqhv

Hq hvwh wudedmr vh kd uhdol}dgr xq frqwudvwh hpsðulfr gho fxpsolplhqwr gho
hihfwr Ilvkhu sdud ho fdvr hvsdôro/ hq ho odujr sod}r/ frq gdwrv wulphvwudohv
sdud ho shulrgr 4<9504<<91 D glihuhqfld gh rwurv wudedmrv dqwhulruhv/ qxhvwur
dqäolvlv dedufd xq shulrgr pxhvwudo uhodwlydphqwh odujr/ do wlhpsr txh vh kdq

45Orv wuhv frqwudvwhv wlhqhq od plvpd klsöwhvlv qxod gh hvwdelolgdg sduäphwulfd gh od
uhodflöq gh frlqwhjudflöq hvwlpdgd/ dxqtxh gl�huhq hq od klsöwhvlv dowhuqdwlyd1 Hvshfl�fd0
phqwh/ 7�R8 uhvxowd ýwlo fxdqgr vh txlhuh ghwhfwdu edmr od klsöwhvlv dowhuqdwlyd od h{lvwhq0

fld gh xq fdpelr gh uìjlphq euxvfr/ plhqwudv txh ho frqwudvwh �e@?8 hv päv yäolgr sdud

ho fdvr gh xq fdpelr judgxdo1 Sru vx sduwh/ ho frqwudvwh uS uhvxowd frqyhqlhqwh fxdqgr od

suredelolgdg gh xqd yduldflöq hq ho sduäphwur gh odujr sod}r hv uhodwlydphqwh frqvwdqwh

d or odujr gh od pxhvwud1
46Ho hvwdgðvwlfr I hvwä fdofxodgr vöor sdud xq shulrgr wuxqfdgr gh od pxhvwud

d3148W/ 31;8Wo 1
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hpsohdgr wìfqlfdv gh udðfhv xqlwduldv | frlqwhjudflöq txh wlhqhq hq fxhqwd
h{soðflwdphqwh od suhvhqfld gh srvleohv fdpelrv hvwuxfwxudohv hq od whqghqfld
gh odv vhulhv1

Hq xqd sulphud hwdsd/ vh dsolfdedq frqwudvwhv gh udðfhv xqlwduldv | hv0
wdflrqdulhgdg/ wdqwr orv frqwudvwhv gh Skloolsv | Shuurq | gh Nzldwnrzvnl
hw do1 frpr orv frqwudvwhv hq suhvhqfld gh fdpelr hvwuxfwxudo gh Shuurq |
Yrjhovdqj/ d odv vhulhv gh wlsr gh lqwhuìv qrplqdo/ wdvd gh lq dflöq | wlsr
gh lqwhuìv uhdo h{0srvw1 Hq jhqhudo/ orv uhvxowdgrv hudq idyrudeohv d od qr
hvwdflrqdulhgdg gh odv wuhv yduldeohv/ vl elhq vh ghwhfwdedq hq orv wuhv fdvrv
vljqrv gh uxswxud hvwuxfwxudo hq wruqr d orv dôrv 4<::04<:;/ frlqflglhqgr frq
xq shulrgr gh lqwhqvrv fdpelrv hq ho uìjlphq gh od sroðwlfd pdfurhfrqöplfd
hvsdôrod1

Srvwhulruphqwh/ hq xqd vhjxqgd hwdsd/ vh frqwudvwded od h{lvwhqfld gh
frlqwhjudflöq hqwuh ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo | od wdvd gh lq dflöq d wudyìv
gho pìwrgr sursxhvwr sru Vklq/ txh shuplwh frqvlghudu od srvleoh hqgrjhq0
hlgdg gh odv yduldeohv hq od uhodflöq gh odujr sod}r1 Gh od dsolfdflöq gh glfkr
frqwudvwh vh rewhqðd hylghqfld gh frlqwhjudflöq hvwrfävwlfd hqwuh dpedv ydul0
deohv/ vlhqgr ho frh�flhqwh hvwlpdgr sdud od wdvd gh lq dflöq hq od uhjuhvlöq
gh frlqwhjudflöq ljxdo d 31651 Sru ýowlpr/ orv frqwudvwhv gh Kdqvhq qr uh0
fkd}dedq od hvwdelolgdg gh glfkr frh�flhqwh gh odujr sod}r sdud ho frqmxqwr
gho shulrgr pxhvwudo1

Sru or txh uhvshfwd d od lqwhusuhwdflöq hfrqöplfd gh orv uhvxowdgrv/ od
ud}öq ýowlpd txh h{solfduðd od wudqvplvlöq vrodphqwh sdufldo gh odv yduldflrqhv
gh od wdvd hvshudgd gh lq dflöq do wlsr gh lqwhuìv qrplqdo qr vhuðd vlqr od
vhôdodgd |d sru Luylqj Ilvkhu hq 4<63= od h{lvwhqfld gh dojxqd irupd gh
loxvlöq prqhwduld hq orv phufdgrv �qdqflhurv1 Ihqöphqr ìvwh txh qr vöor
vljql�fduðd od lqh�flhqfld gh orv plvprv/ vlqr txh dghpäv vhuðd gliðflo gh
holplqdu sru odv sursldv ixhu}dv gho phufdgr +Vxpphuv/ 4<;6,1

Hq frqfoxvlöq/ qxhvwurv uhvxowdgrv vhuðdq idyrudeohv d od h{lvwhqfld gh xq
hihfwr Ilvkhu sdud od hfrqrpðd hvsdôrod hq ho odujr sod}r/ vl elhq sdufldo hq
yh} gh frpsohwr> hq sduwlfxodu/ gh fdgd sxqwr srufhqwxdo gh lqfuhphqwr hq
od wdvd gh lq dflöq/ dsur{lpdgdphqwh xq whuflr vh wudvodgduðd d xq pd|ru
wlsr gh lqwhuìv qrplqdo/ uh hmäqgrvh sru wdqwr orv grv whuflrv uhvwdqwhv hq
xqd glvplqxflöq gho wlsr gh lqwhuìv uhdo1 Hoor vh ghehuðd d od h{lvwhqfld gh
xq judgr sdufldo gh loxvlöq prqhwduld sru sduwh gh orv suhvwdplvwdv +r/ päv
hvwulfwdphqwh/ lpsrvlelolgdg sru sduwh gh ìvwrv gh wudvodgdu do wlsr gh lqwhuìv
qrplqdo odv yduldflrqhv gh od wdvd gh lq dflöq,/ gh pdqhud txh ho wlsr gh
lqwhuìv qrplqdo gh od hfrqrpðd hvsdôrod qr vhuðd xq exhq lqglfdgru gh od
hyroxflöq gh od lq dflöq |/ sru ho frqwudulr/ dsur{lpduðd frpsdudwlydphqwh
phmru ho fduäfwhu gh od sroðwlfd prqhwduld vhjxlgd sru odv dxwrulgdghv1

45



8 Dsìqglfh= Ixhqwhv | gdwrv

Ho suhvhqwh hvwxglr xwlol}d gdwrv wulphvwudohv +rewhqlgrv d sduwlu gh od phgld
gh orv gdwrv phqvxdohv ruljlqdohv, sdud ho shulrgr 4<95=404<<9=7/ surfhghqwhv
gh odv vhulhv klvwöulfdv gho Erohwðq Hvwdgðvwlfr gho Edqfr gh Hvsdôd hq glv0
txhwhv1 Odv gh�qlflrqhv gh odv yduldeohv vrq odv vljxlhqwhv=

l |= Wlsr gh lqwhuìv qrplqdo d odujr sod}r1 Gh 4<95=4 d
4<:;=35/ phglgr sru od uhqwdelolgdg lqwhuqd hq Erovd +phgld srq0
ghudgd, gh odv reoljdflrqhv hoìfwulfdv1 Ixhqwh= Edqfr gh Hvsdôd
+4<:;d/ 4<;3,/ fxdgur YLL0441 Gh 4<:;=36 d 4<<9=45/ phglgr sru
ho uhqglplhqwr lqwhuqr gh od ghxgd sýeolfd gho Hvwdgr frq yhqfl0
plhqwr d päv gh grv dôrv1 Ixhqwh= Edqfr gh Hvsdôd +4<<:,/
fxdgur 55145/ froxpqd 431

�|= Wdvd gh lq dflöq phglgd frpr od wdvd gh fuhflplhqwr
dqxdo gho Lqglfh gh Suhflrv do Frqvxpr/ ðqglfh jhqhudo/ edvh
4<<51 Ixhqwh= Edqfr gh Hvsdôd +4<<:,/ fxdgur 5814/ froxpqd 41

u |= Wlsr gh lqwhuìv uhdo h{0srvw/ l |0�|1

Dgylìuwdvh txh ho khfkr gh xwlol}du grv vhulhv hqod}dgdv sdud dsur{lpdu
ho wlsr gh lqwhuìv qrplqdo d odujr sod}r/ vh gheh d od lqh{lvwhqfld gh xqd
ýqlfd vhulh krpöjhqhd sdud ho shulrgr hvwxgldgr1 Qr revwdqwh/ od vrox0
flöq dgrswdgd hq hvwh wudedmr fxhqwd frq dqwhfhghqwhv hq rwurv wudedmrv
hpsðulfrv gh od hfrqrpðd hvsdôrod/ hq sduwlfxodu/ orv uhodflrqdgrv frq ho
prghor PRLVHHV> yìdqvh/ sru hmhpsor/ orv wudedmrv frqwhqlgrv hq Prolqdv/
Vhedvwläq | ]dedo}d +4<<4, r Edoodeuljd | Vhedvwläq +4<<6,1

Hq ho juä�fr D14 sxhgh yhuvh od hyroxflöq whpsrudo gh odv wuhv vhulhv1

^lqvhuwdu juä�fr D14`

Uhihuhqfldv

^4` D|xvr/ M1 | Hvfulyä/ M1O1 +4<<:,= �Od hyroxflöq gh od hvwudwhjld gh
frqwuro prqhwdulr hq Hvsdôd�/ hq Vhuylflr gh Hvwxglrv gho Edqfr gh
Hvsdôd/ Od sroðwlfd prqhwduld | od lq dflöq hq Hvsdôd/ Doldq}d Hglw0
ruldo/ Pdgulg/ ss1 ;<04531

^5` D}qdu/ D1 | Qlhydv/ M1 +4<<8,= �Xqd sursxhvwd gh frqwudvwh gho hihfwr
Ilvkhu frq h{shfwdwlydv udflrqdohv= Dsolfdflöq do fdvr hvsdôro�/ Uhylvwd
Hvsdôrod gh Hfrqrpðd/ Yro145/ ss1 5;406381
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^6` Edmr/ R1 | Prqìv/ P1D1 +4<<7,= Fxuvr gh Pdfurhfrqrpðd/ Dqwrql
Ervfk hglwru/ Edufhorqd1

^7` Edoodeuljd/ I1F1 | Vhedvwläq/ P1 +4<<6,= �Gì�flw sýeolfr | wlsrv gh
lqwhuìv hq od hfrqrpðd hvsdôrod= BcH{lvwh hylghqfld gh fdxvdolgdgB�/
Uhylvwd Hvsdôrod gh Hfrqrpðd/ Yro1 43/ ss1 5;606391

^8` Edqfr gh Hvsdôd +4<:;d,= Erohwðq Hvwdgðvwlfr/ hqhur1

^9` Edqfr gh Hvsdôd +4<:;e,= Lqiruph dqxdo 4<::1

^:` Edqfr gh Hvsdôd +4<:<,= Lqiruph dqxdo 4<:;1

^;` Edqfr gh Hvsdôd +4<;3,= Erohwðq Hvwdgðvwlfr/ hqhur1

^<` Edqfr gh Hvsdôd +4<<:,= Erohwðq Hvwdgðvwlfr/ hqhur/ vhulhv klvwöulfdv hq
glvtxhwhv1

^43` Erqkdp/ F1V1 +4<<4,= �Fruuhfw frlqwhjudwlrq whvwv ri wkh orqj0uxq uh0
odwlrqvkls ehwzhhq qrplqdo lqwhuhvw dqg lq dwlrq�/ Dssolhg Hfrqrplfv
56/ ss1 47;:047<51

^44` Fdpduhur/P1/ Hvwhyh/Y1 | Wdpdulw/F1U1 +4<<:,= �Jdvwr sýeolfr | frq0
vxpr sulydgr hq Hvsdôd= Bcvxvwlwxwlyrv r frpsohphqwdulrvB�/ Kdflhqgd
Sýeolfd Hvsdôrod/ qýp1 473/ ss1 :40<31

^45` Fduplfkdho/ M1 | Vwheelqj/ S1Z1 +4<;6,= �Ilvkhu*v Sdudgr{ dqg wkh
Wkhru| ri Lqwhuhvw�/ Dphulfdq Hfrqrplf Uhylhz :6/ ss1 94<09631

^46` Furzghu/ Z1M1 +4<<:,= �Wkh orqj0uxq Ilvkhu uhodwlrq lq Fdqdgd�/ Fd0
qdgldq Mrxuqdo ri Hfrqrplfv 63/ ss1 4457044751

^47` GhMrqj/ G1Q1/ Qdqnhuylv/ M1F1/ Vdylq/ Q1H1 | Zklwhpdq/ F1K1 +4<<5,=
�Lqwhjudwlrq Yhuvxv Wuhqg Vwdwlrqdulw| lq Wlph Vhulhv�/ Hfrqrphwulfd
93/ ss1 75607661

^48` Hqjoh/ U1I1 | Judqjhu/ F1Z1M1 +4<;:,= �Frlqwhjudwlrq dqg huuru fru0
uhfwlrq= Uhsuhvhqwdwlrq/ hvwlpdwlrq dqg whvwlqj�/ Hfrqrphwulfd 88/ ss1
58405:91

^49` Hvwhyh/Y1/ Ihuqäqgh}/M1L1 | Wdpdulw/F1U1 +4<<6,= �Gì�flw sýeolfr/
ghxgd sýeolfd/ wd{0vprrwklqj | frlqwhjudflöq= ho fdvr gh Hvsdôd�/ Uhy0
lvwd Hvsdôrod gh Hfrqrpðd/ Yro1 43/ ss1 59405;41
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^4:` Hvwhyh/ Y1 | Wdpdulw/ F1U1 +4<<9,= �Gì�flw sýeolfrv/ h{shfwdwlydv lq d0
flrqduldv | wlsrv gh lqwhuìv qrplqdohv hq od hfrqrpðd hvsdôrod�/Prqhgd

| Fuìglwr/ qýp1 536/ ss1 440741

^4;` Idpd/ H1 +4<:8,= �Vkruw0whup lqwhuhvw udwhv dv suhglfwruv ri lq dwlrq�/
Dphulfdq Hfrqrplf Uhylhz 98/ ss1 59<05;51

^4<` Ilvkhu/ L1 +4<63,= Wkh wkhru| ri lqwhuhvw/ Pdfploodq/ Qhz \run1

^53` Ixoohu/ Z1D1 +4<:9,= Lqwurgxfwlrq wr vwdwlvwlfdo wlph vhulhv/ Zloh|/ Qhz
\run1

^54` Jdufld/ U1 | Shuurq/ S1 +4<<9,= �Dq dqdo|vlv ri wkh uhdo lqwhuhvw udwh
xqghu uhjlph vkliwv�/ Uhylhz ri Hfrqrplfv dqg Vwdwlvwlfv :;/ ss1 4440
4581

^55` Judqjhu/ F1Z1M1 | Qhzerog/ S1 +4<:7,= �Vsxulrxv uhjuhvvlrq lq hfrqr0
phwulfv�/ Mrxuqdo ri Hfrqrphwulfv 5/ ss1 44404531

^56` Kdoldvvrv/ P1 | Wrelq/ M1 +4<<3,= �Wkh pdfurhfrqrplfv ri jryhuqphqw
�qdqfh�/ hq E1P1 Iulhgpdq | I1K1 Kdkq +hgv1,/ Kdqgerrn ri Prqhwdu|
Hfrqrplfv +Yro1 5,/ Qruwk0Kroodqg/ Dpvwhugdp/ ss1 ;;<0<8<1

^57` Kdqvhq/E1H1 +4<<5,= �Whvwv iru Sdudphwhu Lqvwdelolw| lq Uhjuhvvlrqv
zlwk L+4, Surfhvvhv�/ Mrxuqdo ri Exvlqhvv dqg Hfrqrplf Vwdwlvwlfv 43/
ss1 65406681

^58` Nzldwnrzvnl/ G1/ Skloolsv/ S1F1E1/ Vfkplgw/ S1 | Vklq/ \1 +4<<5,= �Whvw0
lqj wkh qxoo k|srwkhvlv ri vwdwlrqdulw| djdlqvw wkh dowhuqdwlyh ri d xqlw
urrw1 Krz vxuh duh zh wkdw hfrqrplf wlph vhulhv kdyh d xqlw urrwB�/
Mrxuqdo ri Hfrqrphwulfv 87/ ss1 48<04:;1

^59` PdfGrqdog/ U1 | Pxusk|/ S1G1 +4<;<,= �Whvwlqj iru wkh orqj uxq uhod0
wlrqvkls ehwzhhq qrplqdo lqwhuhvw udwhv dqg lq dwlrq xvlqj frlqwhjud0
wlrq whfkqltxhv�/ Dssolhg Hfrqrplfv 54/ ss1 76<077:1

^5:` Pdxohöq/ L1 +4<;:,= �Ghwhuplqdqwhv | shuvshfwlydv gh orv wlsrv gh lq0
whuìv�/ Sdshohv gh Hfrqrpðd Hvsdôrod/ qýp1 65/ ss1 :<0<51

^5;` Plvknlq/ I1V1 +4<<5,= �Lv wkh Ilvkhu H�hfw iru UhdoB D Uh0h{dplqdwlrq
ri wkh Uhodwlrqvkls ehwzhhq Lq dwlrq dqg Lqwhuhvw Udwhv�/ Mrxuqdo ri
Prqhwdu| Hfrqrplfv 63/ ss1 4<805481

^5<` Prd}}dpl/ E1 +4<<4,= �Wkh Ilvkhu htxdwlrq frqwuryhuv| uh0h{dplqhg�/
Dssolhg Ilqdqfldo Hfrqrplfv 4/ ss1 45<04661
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^63` Prolqdv/ F1/ Vhedvwläq/ P1 | ]dedo}d/ D1 +hgv1, +4<<4,= Od hfrqrpðd

hvsdôrod= Xqd shuvshfwlyd pdfurhfrqöplfd/ Dqwrql Ervfk hglwru h Lq0
vwlwxwr gh Hvwxglrv Ilvfdohv/ Edufhorqd0Pdgulg1

^64` Qhzh|/ Z1N1 | Zhvw/ N1G1 +4<;:,= �D vlpsoh/ srvlwlyh vhpl0gh�qlwh/
khwhurvnhgdvwlflw| dqg dxwrfruuhodwlrq frqvlvwhqw fryduldqfh pdwul{�/
Hfrqrphwulfd 88/ ss1 :360:3;1

^65` Rjdnl/ P1 | Sdun/ M1\1 +4<;<,= �D Frlqwhjudwlrq Dssurdfk wr Hvwlpdw0
lqj Suhihuhqfh Sdudphwhuv�/Zrunlqj Sdshu Qr1 53</ Urfkhvwhu Fhqwhu
iru Hfrqrplf Uhvhdufk/ Xqlyhuvlw| ri Urfkhvwhu/ Urfkhvwhu1

^66` Rzhq/S1G1 +4<<6,= �Frlqwhjudwlrq dqdo|vlv ri wkh Ilvkhu k|srwkhvlv=
Wkh uroh ri wkh uhdo udwh dqg wkh Ilvkhu lghqwlw|�/ Dssolhg Ilqdqfldo

Hfrqrplfv 6/ ss1 540591

^67` Sdun/ M1\1 +4<<5,= �Fdqrqlfdo frlqwhjudwlrq uhjuhvvlrqv�/ Hfrqrphwulfd
93/ ss1 44<04761

^68` Shoäh}/ U1I1 +4<<8,= �Wkh Ilvkhu H�hfw= Uhsulvh�/ Mrxuqdo ri Pdfurh0

frqrplfv 4:/ ss1 66606791

^69` Shuurq/ S1 +4<;<,= �Wkh Juhdw Fudvk/ wkh Rlo Sulfh Vkrfn/ dqg wkh Xqlw
Urrw K|srwkhvlv�/ Hfrqrphwulfd 8:/ ss1 4679047341

^6:` Shuurq/ S1 +4<<3,= �Whvwlqj iru d Xqlw Urrw lq d Wlph Vhulhv Zlwk d
Fkdqjlqj Phdq�/ Mrxuqdo ri Exvlqhvv dqg Hfrqrplf Vwdwlvwlfv ;/ ss1
48604951

^6;` Shuurq/ S1 +4<<4,= �Whvw Frqvlvwhqf| zlwk Ydu|lqj Vdpsolqj Iuh0
txhqf|�/ Hfrqrphwulf Wkhru| :/ ss1 674069;1

^6<` Shuurq/ S1 +4<<:,= �Ixuwkhu hylghqfh rq euhdnlqj wuhqg ixqfwlrqv lq
pdfurhfrqrplf yduldeohv�/ Mrxuqdo ri Hfrqrphwulfv ;3/ ss1 68806;81

^73` Shuurq/ S1 | Yrjhovdqj/ W1M1 +4<<5d,= �Qrqvwdwlrqdulw| dqg Ohyho Vkliwv
Zlwk dq Dssolfdwlrq wr Sxufkdvlqj Srzhu Sdulw|�/ Mrxuqdo ri Exvlqhvv
dqg Hfrqrplf Vwdwlvwlfv 43/ ss1 63406531

^74` Shuurq/ S1 | Yrjhovdqj/ W1M1 +4<<5e,= �Whvwlqj iru d Xqlw Urrw lq
d Wlph Vhulhv Zlwk d Fkdqjlqj Phdq= Fruuhfwlrqv dqg H{whqvlrqv�/
Mrxuqdo ri Exvlqhvv dqg Hfrqrplf Vwdwlvwlfv 43/ ss1 79:07:31

^75` Skloolsv/ S1F1E1 | Shuurq/ S1 +4<;;,= �Whvwlqj iru d xqlw urrw lq wlph
vhulhv uhjuhvvlrq�/ Elrphwulnd :8/ ss1 66806791
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^76` Urvh/ D1N1 +4<;;,= �Lv wkh Uhdo Lqwhuhvw Udwh VwdeohB�/ Mrxuqdo ri
Ilqdqfh 76/ ss1 43<8044451

^77` Vfkzhuw/ J1Z1 +4<;<,= �Whvwv iru xqlw urrwv= D Prqwh Fduor lqyhvwljd0
wlrq�/ Mrxuqdo ri Exvlqhvv dqg Hfrqrplf Vwdwlvwlfv :/ ss1 47:048<1

^78` Vklq/\1 +4<<7,= �D uhvlgxdo0edvhg whvw ri wkh qxoo ri frlqwhjudwlrq
djdlqvw wkh dowhuqdwlyh ri qr frlqwhjudwlrq�/ Hfrqrphwulf Wkhru| 43/
ss1 <404481

^79` Vwrfn/ M1K1 | Zdwvrq/ P1Z1 +4<<6,= �D vlpsoh hvwlpdwru ri frlqwhjud0
wlrq yhfwruv lq kljkhu rughu lqwhjudwhg v|vwhpv�/ Hfrqrphwulfd 94/ ss1
:;60;531

^7:` Vxpphuv/O1K1 +4<;6,= �Wkh qrqdgmxvwphqw ri qrplqdo lqwhuhvw udwhv=
D vwxg| ri wkh Ilvkhu h�hfw�/ hq M1 Wrelq +hg1,/Pdfurhfrqrplfv/ Sulfhv/
dqg Txdqwlwlhv= Hvvd|v lq Phpru| ri Duwkxu P1 Rnxq/ Edvlo Eodfnzhoo/
R{irug/ ss1 53405741

^7;` Wrelq/ M1 +4<;:,= �Ilvkhu/ Luylqj�/ hq M1 Hdwzhoo/ P1 Plojdwh | S1 Qhz0
pdq +hgv1,/ Wkh Qhz Sdojudyh= D Glfwlrqdu| ri Hfrqrplfv +Yro1 5,/
Pdfploodq/ Orqgrq/ ss1 69<06:91

^7<` Yrjhovdqj/ W1M1 | Shuurq/ S1 +4<<7,= �Dgglwlrqdo Whvwv iru d Xqlw Urrw
Doorzlqj iru d Euhdn lq wkh Wuhqg Ixqfwlrq dw dq Xqnqrzq Wlph�/
Pdqxvfulsw/ Ghsduwphqw ri Hfrqrplfv/ Fruqhoo Xqlyhuvlw|/ Lwkdfd1

4:



FXDGUR 4
FRQWUDVWHV GH UDLFHV XQLWDULDV \ HVWDFLRQDULHGDG

Whvw Skloolsv0Shuurq Whvw NSVV

Yduldeoh ]+w�k, ]+wkW, ]+w	k, �> ��
�l| 0:1;5W 0:198W 0:198W � �
�u| 0<18:W 0<18<W 0<18;W � �
��| 04314;W 043146W 043146W � �
l| 0319< 0419: 03167 41894W 31896W

u| 051<3 05146 0513<WW 41557W 31553W

�| 05163 0513< 031<5 318:5WW 31833W

QRWDV=
+l, +-, | +--, lqglfdq xq qlyho gh vljql�fdwlylgdg gho 4( | 8(/ uhvshfwlyd0

phqwh1
+ll, Orv frqwudvwhv gh Skloolsv | Shuurq vh kdq fdofxodgr xwlol}dqgr ho

hvwlpdgru gh od yduldq}d d odujr sod}r sursxhvwr hq Qhzh| | Zhvw +4<;:,1

Ho uhwdugr xwlol}dgr o @ LQW
k
7 +W@433,�*e

l
hv ho sursxhvwr sru Vfkzhuw

+4<;<,/ hq qxhvwur fdvr 71 Orv ydoruhv fuðwlfrv vh kdq wrpdgr gh Ixoohu
+4<:9,/ wdeod ;1815/ W @ 4331

+lll, Hq orv frqwudvwhv NSVV od yduldq}d d odujr sod}r gh orv huuruhv gh
od uhjuhvlöq vh kd hvwlpdgr xwlol}dqgr ho surfhglplhqwr sursxhvwr hq Qhzh|
| Zhvw +4<;:,1 Ho rughq pä{lpr gh od orqjlwxg gh od yhqwdqd gh Eduohww +o,
xwlol}dgr sdud ho fäofxor gho hvwlpdgru gh od yduldq}d gh odujr sod}r vh holjh

gh dfxhugr frq ho ydoru gh o @ LQW
k
7 +W@433,�*e

l
sursxhvwr sru Vfkzhuw

+4<;<,/ hq qxhvwur fdvr 71 Orv ydoruhv fuðwlfrv vh kdq wrpdgr gh Nzldwnrzvnl
hw do1 +4<<5,/ wdeod 41

Ydoruhv fuðwlfrv=
4( 8( 43(

]+w�k, 07137 06178 06148
]+wkW, 06184 051;< 0518;
]+w	k, 05193 041<8 04194
�> 31:6< 31796 3167:
�� 31549 31479 3144<
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FXDGUR 5
FRQWUDVWHV GH UDLFHV XQLWDULDV FRQ FDPELRV
HVWUXFWXUDOHV SDUD YDULDEOHV VLQ WHQGHQFLD

Vhulh Prghor WK n a� a� a� a� w	k
u | LRP ::=5 4 03163 31<3 0;14; 3158 07193WW

+0419, +616, +0819,
u | DRP ::=4 4 4193 71:; 31;; 07174WW

+0518, +81:,

QRWDV=
+l, Hvwdgðvwlfrv w hqwuh sduìqwhvlv1
+ll, +--, lqglfd xq qlyho gh vljql�fdwlylgdg gho 8(1
+lll, Fulwhulr gh vhohfflöq gho w vljql�fdwlyr= uhwdugr pä{lpr n@81

PRGHORV HVWLPDGRV=
d, LRP=

|| @ �. �GX| . �G+WK,| . �||3� .
!S
�'�

f��||3� . h|

grqgh G+WK,| @ 4 vl w @ WK . 4/ | 3 hq fdvr frqwudulr> | GX| @ 4 vl
w A WK/ | 3 hq fdvr frqwudulr1

e, DRP=
|| @ �. �GX| . �||

grqgh �|| @
S&

�'f $�G+WK,|3� . ��||3� .
S&

�'� f���||3� . h|
Orv ydoruhv fuðwlfrv vh kdq wrpdgr gh Shuurq | Yrjhovdqj +4<<5d,/ wdeodv

4 | 5/ W @4831

Ydoruhv fuðwlfrv=
Prghor 4( 8( 43(
LRP 071<8 07174 07146
DRP 071<3 07167 0713<
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FXDGUR 6
FRQWUDVWHV GH UDLFHV XQLWDULDV FRQ FDPELRV
HVWUXFWXUDOHV SDUD YDULDEOHV FRQ WHQGHQFLD

Vhulh Prghor WK n a� a� a� a� w	k
l| LRP0F :<=5 8 3135 031;< 718; 31:; 07138

+6194, +0416<, +7168,
l| DRP0F :;=4 8 3144 491<8 31;5 0618:

+441<6, +4;1<<,
�| DRP0E :;=6 8 314< 31<3 0517:

+441:6,

QRWDV=
+l, Hvwdgðvwlfrv w hqwuh sduìqwhvlv1
+ll, +--, lqglfd xq qlyho gh vljql�fdwlylgdg gho 8(1
+lll, Fulwhulr gh vhohfflöq gho w vljql�fdwlyr= uhwdugr pä{lpr n@81

PRGHORV HVWLPDGRV=
d, LRP0F=
|| @ �. �GX| . �w. �GW W| . �G+WK,| . �||3� .

S&
�'� f��||3� . h|

e, DRP0F=
|| @ �. �w. �GX| . �GW W| . �||

grqgh GW W| @ w � WK vl wAWK | 3 hq fdvr frqwudulr> | �|| @ ��||3� .S&
�'f ��G+WE,|3� .

S&
�'� f���||3� . h|

f, DRP0E=
|| @ �. �w. �GW W| . �||
grqgh �|| @ ��||3� .

S&
�'� f���||3� . h|

Orv ydoruhv fuðwlfrv vh kdq wrpdgr gh Yrjhovdqj | Shuurq +4<<7, wdeodv
5D/ W @483/ Shuurq +4<<:,/ wdeod 4 +g,/ W @ 433 | Shuurq +4<<:,/ wdeod 4
+j, / W @ 4831

Ydoruhv fuðwlfrv=
Prghor 4( 8( 43(
LRP0F 09154 08188 08158
DRP0F 081;< 08168 08136
DRP0E 0815; 07198 0716;
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FXDGUR 7
HVWLPDFLRQ GH ODV UHODFLRQHV GH ODUJR SOD]R=

FRQWUDVWHV GH FRLQWHJUDFLRQ GH VKLQ0VWRFN0ZDWVRQ
Yduldeoh ghshqglhqwh= l|

Frlqwhjudflöq ghwhuplqðvwlfd Frlqwhjudflöq hvwrfävwlfd
frqvwdqwh ;196 616<

+4619, +818,
whqghqfld �� 3139

+4513,
�| 3156 3165

+715, +;16,
F> 31:57W ��
F� �� 3143<

QRWDV=
+l, Hvwdgðvwlfrv w hqwuh sduìqwhvlv1
+ll, +-, lqglfd xq qlyho gh vljql�fdwlylgdg gho 4(1
+lll, Ho qýphur gh ydoruhv uhwdugdgrv | ixwxurv/ t/ vh vhohfflrqd gh

dfxhugr frq odv vlpxodflrqhv gh Vwrfn |Zdwvrq +4<<6, | hv ljxdo d LQW
�
W �*�

�
/

hq qxhvwur fdvr 81 F> | F� vrq orv hvwdgðvwlfrv OP7MU� vreuh orv uhvlgx0
rv gh od uhjuhvlöq glqäplfd gh odujr sod}r sursxhvwd sru Vwrfn | Zdwvrq
+4<<6,/ sdud ho fdvr gh od frlqwhjudflöq ghwhuplqðvwlfd | hvwrfävwlfd/ uh0
vshfwlydphqwh1

+ly, Od yduldq}d gh odujr sod}r gh orv huuruhv gh od uhjuhvlöq vh kd hv0
wlpdgr xwlol}dqgr ho surfhglplhqwr sursxhvwr hq Qhzh| | Zhvw +4<;:,1 Ho
rughq pä{lpr gh od orqjlwxg gh od yhqwdqd gh Eduohww xwlol}dgr sdud ho fäo0
fxor gho hvwlpdgru gh od yduldq}d gh odujr sod}r vh holjh gh dfxhugr frq ho
ydoru gh o @ LQW +W �*2,/ hq qxhvwur fdvr 451 Orv ydoruhv fuðwlfrv vh kdq
wrpdgr gh Vklq +4<<7,/ vlhqgr Q ho qýphur gh yduldeohv h{solfdwlydv1

Ydoruhv fuðwlfrv=
4( 8(

F> Q@4 31866 31647
F� Q@4 314;7 31454
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FXDGUR 8
FRQWUDVWHV GH LQHVWDELOLGDG SDUDPHWULFD HQ

UHJUHVLRQHV FRLQWHJUDGDV@

Yduldeoh ghshqglhqwh= l|

OS Phdq I Vxs I
31448 31:84 61<;;
+A3153, +A3153, +A3153,

QRWD= Orv hvwdgðvwlfrv vh uh�huhq do fdvr gh od frlqwhjudflöq hvwrfävwlfd
gho fxdgur 71 Hqwuh sduìqwhvlv dsduhfh od suredelolgdg gh qr uhfkd}r gh od
klsöwhvlv qxod gh hvwdelolgdg sdudpìwulfd hq od uhodflöq gh odujr sod}r1 Od
uhodflöq hv hvwdeoh fxdqgr od suredelolgdg hvwlpdgd hv � 53(/ vhjýq ho
fulwhulr gh Kdqvhq +4<<5,1

Ydoruhv fuðwlfrv=
4( 8( 43(

OS 31<8< 31956 317<:
Phdq I ;194 9155 8153
Vxs I 4<13 4815 4617
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