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Dos grandes fuerzas son los factores de la civiliza-
cion: la fuerza individual y la fuerza colectiva. Y esas
fuerzas no son clegas ¢ inconscientes sino reflexivas y
perfectibles. No proceden al acaso sino que obedecen 4
principios de justicia y conveniencia ¢ se inspiran en
errores capitales. Si aciertan 4 encanzar la corriente de
su marcha, realizan el progreso; pero si se equivocan,
hacen alto en la brillante senda que Dios trazé 4 la hu-
manidad, y se encadenan al quietismo ¢ retroceden.
Porque es indudable: la civilizacion no se improvisa
sino que se elabora lentamente; es el producto de inves-
tigaciones profundas; es el resultado de esfuerzos he-
roicos, de perseverancia constante y de virtudes supre-
mas, es la obra eminente en la que trahajan todas las
generéciones; es la gran empresa del hombre en el mun-
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do. Por eso hay que consultar siempre 4 la razon; hé,y
que estudiar las leyes de Naturaleza; hay que inocular
en la vida social los gérmenes preciosos del derecho y
de la utilidad para que los esfuerzos de la inteligencia
¥ los sacrificios del trabajo sean fecundos en consecuen-
cias y positivos en resultados.
Si el hombre viviese en el aislamiento bastariale per-
feccionar sus facultades individuales para responder &
su destino; pero es el hombre ademas de individuo suyo
~ una particula del gran todo sociedad, y con la sociedad
se identifica, y en la sociedad ha de sentir los beneficios
de la civilizacion. No podrian satisfacerse cumplidamente
las exigencias de su vida, si estuviera abandonado 4 sus
propias fuerzas, si no contara con el auxilio ageno. Es
decir que la mutualidad de servicios entre hombre y
hombre es la garantia de su existencia, es la base de su
engrandecimiento, el dncora de su salvacion.
Reconozcamos pues y admitamos como un dogma. fi-
losofico el principio de que la mutualidad de los servicios
humanos es el alma de la sociedad. Y partiendo de ese
dogma déeduciremos consecuencias brillantes y magnifi-
cas que arrojaran raudales de luz y mostrardn al uni-
verso las leyes providenciales de la actividad humana.
« Creced y multiplicaos» dijo Dios 4 los hombres. Y
‘para que el hombre conserve su existencia y la trasmi-
ta 4 la especie, es condicion precisa que pucha satisfa-
cer sus necesidades mas imperiosas; es indispensable que
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su trabajo sea productivo; es imprescindible que la ri-
queza sea un hecho general y practico. Luego hay que
admitir como legitimos todos los medios que conduzean
4 que los esfuerzos del hombre se conviertan en rique-
za,, porque la riqueza es el primer elemento de la exis-
tencia humana, porque por la riqueza se hace posible la
vida, porque por la riqueza y & favor de la riqueza cum-
ple el hombre el precepto divino: Creced y multiplicaos,

Y ;cémo se obtiene la riqueza? ;ecomo debe obtenerse
la riqueza para que responda 4 sus fines? La riqueza

~es la aptitud de las cosas para satisfacer las necesidades

del hombre. Pero distingamos siempre la aptitud natu-
ral que se recibe gratuitamente de la mano prévida del
Altisimo, de esa otra aptitud artificial y onerosa que se
obtiene merced 4 procedimientos industriales. La rique-
za gratuita, esa riqueza que se disfruta sin esfuerzos no
entra cn la esfera de la ciencia econdmica sino como
un elemento que puede utilizar el trabajo para darle

nusvas propiedades que respondan & las exigencias de

la humanidad. La riqueza artificial es el objeto de la
ciencia econdémica, porque esa riqueza es la modificacion
de log dones naturales, hecha por el hombre 4 virtud
de procedimientos industriales. Las sustancias que nos
alimentan, los trajes que vestimos, los edificios que nos
guarecen, y todos los recursos de que nos servimos para
conservarnos, constituyen la verdadera riqueza. Y la
modificacion que hace el hombre de todos los elemen-
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tos que Dios le ofrece espontdneamente, para preparar-
los y adecuarlos 4 Iag exigencias de su vida, es producto
del trabajo. Pero $qué es eltrabajo?; Es acaso una ope-
racion automdtic ? 4 I5s una rutina imperfectible? Bis-
tanos considerar que el trabajo es producto del homhre
para conocer que es susceptible de reformas, capaz de
nejorarse y ohjeto constante de investigaciones. Luego
puede asentarse que si el trabajo es el agente de la
riqueza, y la riqueza es la condicion de la vida, humana,
todo cuunto se haga por levantar 1

a acclon del trabajo,
por perfeccionarla y fecundizarla, serd un gran hien para
la causa de la civilizacion. Y si para que el trabajo sea
fecundo hay que dividir sus operaciones y debe entregar-
se cada individuo 4 determinadas tareas, forzoso es de-
cir que el cambio, esa ley providencial en cuya virtud
los frutos de la industria parti

icular son patrimonio
del consumo general, es una ley sublime y profunda-

mente religiosa, porque entrafia sabiduria y prevision
infinita, porque fecundiza la accion del trabajo al ro-
bustecer las aptitudes con la practica de procedimientos
especiales, porque perfecciona y multiplica prodigiosa-
mente los productos, porque alienta al génio y le empu-
ja 4 las esferas de la invencion,. porque por una canti-
satisfacciones
‘que los que se obtendrian de esos mismos esfuerzos apli-
cados  directamente por el individuo par
‘sus necesidades.

dad de esfuerzos da una suma mayor de

a responder &

.
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Puede asentarse paladinamente que todo cuanto 1se

extienda la esfera del cambio, se robustece la de la pld Oi
duccion y se dilata la del consurr‘lo. Yel problefma e
consumo es el gran problema socml', porque del 00131?11-
mo depende la suerte de la hl‘lmamdad. De poco sg;rz
una produccion exuberante sl permanece e;ta?crzedio
no responde 4 las necesidades’del consumc,).. el.d ,es
heréico de que la produccion encuentre facil salida, ;
relacionarla con el consumo. Y este cfn?a.ce lo ogera e
cambio. Por el cambio se realiza la division de mc.lus-
trias y de tareas que tan poderosa es p'ara} la produCC}sxi.
Por el cambio se utiliza la fuerza encrgica de}’capl a ,
ya acometiendo empresas lucrativas, ys'x ce.dlendolo )
asociandolo al trabajo mediante una retmbumf)rl que to-
ma el nombre técnico de interés. Por el cam.blo, en ’ﬁn,
desarrolla sus facultades el individuo, se satl.sfacefl a'.nt%—
pliamente las necesidades humanas y se reahza. la civi-
lizacion. Importa mucho conocer las maravﬂ]asv del
cambio para apreciar en su valor inmenso las ‘leyes na-
turales del crédito en general, y del hipotecario en par-
ticular, bajo la forma de Banco agricola, tal como se
ha instituido en algunas naciones de Europa, y tal como
puede establecerse en Navarra.
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Las leyes del capital descubren fines pro‘}idenciales.
Aquella parte de riqueza que se distrae del consumo
presente para el consumo futuro, no sélo tiene la pro-
piedad de conservarse integra para satisfacer necesida-
des del porvenir sino que presta un servicio eminente 4
la produccion asocidndose al trabajo. Obsérvase que el
Vproduct'or‘, conserva la riqueza shorrada, ya bajo la
forma de cosas fungibles, que se consumen en el pri-
mer uso, ya bajo Ia de no fungibles y que se deterioran
lentamente. Y tanto en las unas como en las otras  pue-
"de conservar su valor y obtener rendimientos constan-
htes ‘Es decir que. esos productos pueden cederse en su
uso medlante una re’frlbuclon como acontece con las
ﬁncas arrendadas, ¢ convertn*se en numeramo ¥ pres-
‘tarse medlante un interds convencmnal como sucede en
el contrato miituo. Fuera desvario insigne dejar sistemé-
ticamente el capital en el écio, porque se esterilizarian
sus facultades reproductivas, y hasta el sentido univer-
sal se rebelaria contra tan enorme absurdo. Lo.'mismo
el agricultor que el fabricante y el hombre de comercio
dedican los frutos de sus tareas 4 una nueva produccion,
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ya asociando el capital que representan 2 4 8u trabajo, ya
adqmrlendo ohjetos cuya cesion les ofrece seguros ren-
dimientos. Luego la naturaleza del capltal es un esti-
mulo constante del ahorro, porque hace ver que no se

limita & conservar para el porvemr los productos que se

distraen del consumo presente sino que conservando su
valor rinden constantes frutos.

Pero cuanto més se profundiza 1a naturaleza del cam-
bio més resaltan la prevision y la sabiduria del Omni-
potente. Porque si el cambio se operase con lentitud, si
los productos ahorrados no encontrasen facil salida, si
ol industrial tuviese que guardar largo tiempo su rique-
za, se desvirtuaria la naturaleza del capital para los efec-
‘tos reproductivos; mejor dicho, colocada la rlqueza en
tan aflictiva situacion no seria nunca capital sino pro-
ductos. Considérese al aumoultor con sus granos estan-

‘cados y al fahricante con sus géneros almacenados y sin
‘demanda, y se comprendera que esos capitales no arrojan
rendimientos. Pero si esos granos y esos géneros son

solicitados por el consumo, veremos que son un verda-
dero capital para quien los posea, porque mediante el
cambio podra convertirlos en la riqueza que mas con-
venga & su especulacion 6 4 sus propositos, y esa ri-
queza, bien tome la forma de mejoras en la tierra, de

“ensanche en la fibrica 6 de extension en los negocios,

Serd una riqueza que manteniendo su valor producm
frutos. Tal es la ley del capital. Y para que esa tras-
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formadion de rigueza se operase rdpidamente, era nece-
sario un agente eficaz del cambio; era preciso un co-

mun denominador de los valores que los fraccionase
hasta lo infinito; fué, en fin, indispensable, el supremo
recurso econémico llamado moneda. El cambio de pro-
ductos por productos seria lento y embarazoso é impo-
sible de todo punto para el movimiento natural de las
industrias. Y hasta la riqueza careceria de regulador
¢i no hubiera un tipo 4 que referirse. Por eso la previ-
sion infinita ofrecié al hombre un recurso soberano cu-
yos servicios nunca se apreciaran bastante. La moneda
es el agente movilizador de la riqueza, es la luz del

mundo industrial, el resorte poderoso de la produccion,

la s4via vivificante del capital. Porque la moneda, en su
rotacion continua, retribuye todos los servicios en una
forma que conviene 4 quien los presta, que facilita el
cambio, que acomoda el capital al deseo del capitalista
y realiza hechos prodigiosos que se traducen en ventu-
ra y engrandecimiento social. No se concibe el progre-
$0 social sin un comun denominador de los valores, y
ese denominador es la moneda. Suponer gue el produc-
tor busque directamente al consumidor es detefier la
industria en sus primeros pasos y poner un dique al des-
arrollo econémico. Pero desde el instante que el pro-
ductor trata, no con el consumidor, sino con un agente
‘que se interpone entre la oferta y la demanda, se. com-
_prende el supremo poder: del cambio y se vislumbran

1

<us consecuencias ulteriores para la suerte del trabajo.
Y si un intermediario entre el productor y el consumi-
dor significa una conquista preciosa para la causa in-
dustrial, ;qué conguista ser la de una mercancia uni-
versal que fraccione los valores, que mida las riquezas,
que generalice las transacciones y que dilate el cambio
més alla de lo que pudiera sospechar la imaginacion
méas briosa? La moneda es el agente activo, el corredor
universal, el motor eldctrico del cambio. Pero no, no
es 1a moneda el altimo limite de la ley econdmica, no
era bastante para que el cambio se esparciese por los ho-
rizontes del mundo, y para que la patria de la industria
no tuviese fronteras. Ese prodigio estabareservado para
otra institucion; y esa institucion. admirable y cuyo
valor soberano no se aprecia debidamente, es el
Crédito. '

1.

La palabra Crédito se controvierte demasiado para
asignarle limites y definirla técnicamente. Su mejor de-
finicion es ella misma. Decir crédito es decir ‘confianza.
Y si esa conflanza en el orden moral significa rectitud,
buena fé, honradez; en el érden econdmico expresa la
misma idea complementada con la de capital. No le
basta al hombhre de la riqueza conocer los nobles y ge-
“perosos senkimientos del hombre de la necesidad pars
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presiarle su capital, porque esas levantadas cualidades
no son garantia de éxito seguro en las especulacio-
nes. Y si el interés personal es una ley suprema, hay
que aceptar el elemento garantia material como un fac-
tor de la idea @rédito econdmico. El crédito, filoséfica-
mente considerado es un atributo, pero econémicamen-
te es un poder: un poder que se levanta sobre una doble
confianza; sobre la confianza en la voluntad y sobre la
conflanza en los recursos; sobre la voluntad honrada:
sobre los recursos ciertos ¥ positives. Ya se ha dicho:
una voluntad de querer «:‘umgm“ as obligaciones que se
contraen, 1o es Lastante para producir el «<crédito» por-
que el principio de conservacion aplicado sl capital,
exije fuertes garantias para cederse en prisiamo. Y
tampoco los recarsos v la rigueza divorciados de Ia hon-
radez y de la buena voluntad determinan el crédito
economieo, porque los ardides de la mala ¢ son infini-
tos y pueden eludir los compromisos mds sagrados. Por
eso podremos decir que el crédito econdmico es el poder
de tomar prestado, poder que se levanta sobre la volun-
tad honrada y sobre los medios seguros de cumplir las
obligaciones que se contraen.

Pero reasumiendo; el misterio del erédito estriba en
aliar felizmente el capital y el trahajo cuando eslén se-
parados. Y para que esta alianza se realice debe prece-
~der una confianza absoluta, la confianza de que el capi-

tal no correré riesgos, de que podra reintegrarse opor-
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tunamente y producir seguros rendimientos. Tales
«on las condiciones naturales del erédito. Y las venta-
jus econdmieas que la industria reporta de tan impor-
tante inhtitmmn son inmensas. Aptitudes eminentes vy
reconocidas que pueden acometer empresas de resultados
positivos se malograrian si el erédito no les ofreciese
apitales para realizarlas. Capitales que permanecerian
ociosos en manos inhdbiles dan dpimos fuertes cuando
so ceden discretamente en préstamo. Luego es incontro-
vertible: todos los productos que arroja la union dicho-
sa del capital con el trabajo en sus funciones econdmi-
cas son debidos al erédito. Todos los intereses que el
.anital rinda al capitalista por el préstamo son conse-
rzu%mia inmediata del crédito. Y ; podran medirse ni
caleularse los servicios que la sociedad recibe de tan im-
portante institucion? No hay que acumular demostra-
ciones para acreditar la bondad que entrafia, porque en
el mundo industral brilla puro y radiante el crédito,
descubriendo al trabajo lassendas que debe seguir para
converiirse en rigueza, para prestar servicios, para la-
brar la prosperidad y hacer la ventura de los pueblos.
El crédito moviliza los eapitales y fecundiza su virtud
reproductiva, porque el capital estacionado es estéril y
administrado indiscretamente arroja escasos frutos. Pero
&l hablar del capital con relacion al crédito se hacen
precisas observaciones importantes. La idea del capital
abraza el shorro de productos, porque todo producto
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acumulado puede utilizarse en la reproduccion, ya direc-

tamente aplicandolo 4 la industria, ya indirectamente

convirtiéndolo en numerario y cediéndolo en préstamo.
Y la palabra capital abraza tanto los productos de la
agricultura como los de la industria fabril y la moneda.
Pero las propiedades especiales de la moneda, de esa
mercancia universal y cosmopolita que se abre paso en
todos los mercados, la dan un cardcter privativo en la
economia del crédito, haciéndole representar el papel
mas interesante. Asi es que cuando se habla del capital
en sus relaciones con el crédito se refiere principalmen-
te al capital moneda. Porque si en las condiciones del
crédito entra por mucho la seguridad del reintegro, y esa
seguridad la determina una riqueza cuyo valor se reco-
noce, facilmente se comprende que esa riqueza, sea cual
fuere su naturaleza y forma, es un capital, tan capital
como la moneda en su esencia, pero que no reune como
ésta la propiedad de fraccionarse y de admitirse en todas
las transacciones. Por eso puede decirse que el oficio del
crédito consiste en amalgamar el capital moneda con
otros capitales cuyas circunstancias no se prestan 4 una
circulacion rapida y constante. '

El que posee una fibrica, una finca, un huque, un
carruage U otro producto de la industria es un verdade-
ro capitalista. Y al apreciar los rendimientos que le pro-
duce su capital puede comprender perfectamente los be-
neficios que obtendria extendiendo su industria 6 mejo-
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rando su finca. Pero carece de recursos para realizar
sus propositos y calcula si el interés que ha de abonar
por la cesion que le hagan de un capital numerario
sera mayor ¢ menor que el valor del producto liquido
que podréa obtener de las mejoras proyectadas. De este
caleulo deduce lo que convenga & su proposito. St los
rendimientos que han de darle las mejoras son mayores
que el interds que ha de abonar por el capital que le
prestan, comprende las ventajas que el crédito puede
reportarle. Y el capitalista de numerario que no es
hombre de comercio ni de industria estudia los medios
més seguros de colocar sus capitales, exigiendo un inte-
rés mayor O menor, segun sean mayores 6 menores las
garantias que le ofrece el que haya de recibirlo. Tales

" son los fundamentos del crédito.

Pero una de las condiciones que determinan el cré-
dito es la facilidad del reintegro cuando al capitalista
le interese disponer del capital, ¢ en un plazo mis 6
menos breve. Y esta facilidad que existe en la industria
fabril y en la mercantil, porque sus répidos procedi-
mientos devuelven inmediatamente el capital invertido,
no se encuentra en la industria agricola, sujeta porla
indole de sus operaciones 4 la lenta y periédica rotacion
de las cosechas, y 4 los tardios y remotos resultados de
las mejoras territoriales. ’ SR

Ahora hien, jconvendran 4 Ia tierra los servicios del
crédito? Y dadas las condiciones naturales del crédito
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;qué dificultades existen para aplicarlo 4 la propiedad
territorial? ;Podrin allanarse tales dificultades? ;Cudl
serd el medio de vencerlas? ;Qué ventajas reportars la
agricultura de una institucion de crédito? Tales son los
problemas que deben resolverse para acreditar los servi-
cios que puede prestar 4 esta provincia una institucion
de crédito que enlazando el capital numerario con el ca-
pital tierra, tan divorciados ¢ violentamente unidosen la
actualidad, sea fuente copiosa de riqueza y manantial fe-
cundo de prosperidad. Y ese milagro econdmico puede
hacerlo un Banco agricola é hipotecario en Navarra.

IV.

Es ya proverbial el principio de que el trabajo aban-
donado 4 sus propias fuerzas y sin el auxilio del capital
arrastra una existencia raquitica y precaria. Y este es
un principio general y absoluto que no admite excepcio-
nes. Por eso mismo aleanza 4 la agricultura. Pero si el
capital bajo la forma moneda se asocia ficilmente 4
aquellas industrias de répidos procedimientos, porque
Ve préximo su reintegro, no se entrega con tanta do-
cilidad 4 la agricultura, porque sus frutos no se impro-
visan sino que obedeqen 4 una gestaciqn laboriosa y de
efectos remotos. Véase, pues, 4 la agricultura, en pre-
mencia. de la necesidad imperiosa del capital, para crecer
¥ desarrollarse, Y véase al capital alejandose de la agri-

S —
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cultura por no ofrecerle las ventajas que le ofrecen otras
industrias. Ante hechos tan significativos y elocuentes
no puede permanecer impasible la ciencia econdémica,
la ciencia de los servicios humanos, la Ciencia que allé,
donde vea necesidades, debe responder con satisfaciones.

- Asi es que estudiando el mecanismo providencial de las

leyes del crédito, ha encontrado la férmula de resolver
un problema tan grave, tan importante y tan trascen- -
dental. Esa formula se ha convertido en un hecho préc-
tico al instituirse los Bancos agricolas.

El crédito territorial no ha nacido con los Bancos
agricolas porque ese crédito coexiste con la agricultura.
Lo que hacen los Bancos agricolas es remover log obg-
taculos que se oponen 4 que el crédito se aclimate y na-
turalice en la propiedad territorial, librarle de las trabas
que le oprimen y darle una vida endrgica para que
preste servicios importantes 4 la agricultura.

Enumerados quedan los principios que deben decidir
al industrial 4 hacer uso del crédito, y esos principios
deben presidir todas las evoluciones del crédito territo-
rial. Si s6lo se aspira 4 engrandecer 6 & ensanchar la
esfera de la produccion sin tener en cuenta ol interds
que se ha de pagar por el capital que ha de aplicarse al
mayor incremento de la industria, se prescinde del eri--
terio econdmico y se reshala por una pendiente peligro-
sa. Pero si se calculan lo gastos y los ingresos que trac

en pos de sf el uso del crédito, y.se obtiene un beneficio
2
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de su aplicacion, es seguro que las empresas dardn bri-
Ilantes resuliados y que la corriente del trabajo sers fe-
cunda y positiva para la causa de la civilizacion.Y si esa
es la regla que debe presidir 4 todas las aplicaciones del
crédito, esa regla debe determinar el verdadero y salu-
dable crédito agricola.

El gran principio econdmico es servicio por servicio.

Y en este cambio providencial deben obtener ventajas

reales los contratantes. Pero jqué acontecerd al propie-
tario que para hacer alarde de riqueza toma un capi-
tal y lo aplica 4 la compra de tierra y no 4 mejorar el
cultivo? No es dificil decirlo: el que para los negocios de
la vida econdémica consulta 4la vanidad, expia tristemen-
te sus desaciertos. El que recibe un capital numerario
al cineo mpor ciento para convertirlo en un capital tierra
que le produzca un tres, empieza por olvidarse de sus le-
gitimos intereses, sigue por ahonar un dos por ciento
anual en cambio de ningun servicio y concluye por arrui-
narse. Mejorar el cultivo ¢ extender la produccion ob-
teniendo mayores rendimientos liquidos: tal es la gran
regla del crédito territorial y de todo crédito eco-
némico.

Es pues indudable la influencia que el crédito ra-
cional y discreto ejerce enel desarrollo de laagricultura,
porque si la agricultura requiere preparaciones y anti
cipos, y los gastos que estos ocasionan son reproducti-
vos, forzoso es reconocer que el capital que para tales
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objetos se adelante es un capital esencialmente repro-
ductivo. v

Tres son las condiciones que determinan el nivel del
crédito: 1.* la importancia relativa del préstamo: 2.% los
riesgos del capital: 3." el plazo en que ha de devolverse.

El capital numerario sigue la corriente general del
valer, y por lo tanto se aprecia mds ¢ ménos segun las
circunstancias especiales en que se encuentran -los pue-
blos. Pero ademds de la ley del interés hay otra ley
que influye eficazmente en los préstamos, y es el servi-
cio particular que se va 4 prestar 4 cada industria en
el momento de hacerle el adelanto. Es decir, que si esa
industria lucha con algunas dificultades para usar del
credito, tendrd que pagar un interds mayor para ven-
cerlas. Y como la industria agricola no reune todas lag
condiciones para realizar el crédito, segun puede demos-
trarse, le importa mucho aplicarlo 4 sus procedimientos,
y esa importancia relativa determinard el alza del inte-
rés que ha de abonar por el capital que se le adelante.
El prestamista no sélo quiere la seguridad, sino la fa-
cultad de disponer del capital que ﬂdelfmta, cuando asi
convenga 4 sus propositos. Por eso, cuando por la indo-
le de una industria sean sus rendimientos remotos, lu-
chard con un obstédculo supremo para facilitarse capita-
les. Y como el que le remueve ese obsticulo le presta
un servicio, es consiguiente que se hard retribuir ese
servicio especial con un exceso sobre el interds ordinario,
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Asl es, que tanto la importancia relativa del crédito
territorial como el largo plazo en que se reintegran log
capitales aplicados al cultivo influyen en el alza de] in-
terés que rige 4 la agricultura. Y sin embargo la 2.*
condicion que hemos sefialado al nivel del crédito, se
encuentra mds pronunciada y favorable en 1a agricultura
que en todas las industrias; ninguna industria posible
ofrece la seguridad que ofrece el caléital tierra, por su
naturaleza inamovible, por sus productos uniformes y
constantes, y por las necesidades de primer érden que
satisfacen y que les dan una importancia superlativa,
Mas no obstante, el interés personal se preocupa gran-
demente de la facultad de disponer en todo tiempo del
capital dedicado al préstamo, y esa circunstancia aleja
el numerario de la agricultura. Por eso la vemos huér-
fana, desamparada, atravesando una existencia precaria
-y embarazosa. Y en presencia de un hecho tan deplora-~
ble no podemos ménos de recordar que son dos grandes
fuerzas los fac’gores de la civilizacion; la fuerza indivi-
dual y la fuerza colectiva. Luego si la fuerza individua]
no es eficaz para remediar males sociales, actdase 4 la
fuerza colectiva para atenuarlos 6 estirparlos radical-
mente, formense instituciones oportunas y respondase 4
necesidades generales é imperiosas que tanto afectan 4
la suerte de la humanidad. ,

Vemos pues que una industria tan gencral y tan im-
portante como la agricultura siente grandemente la, ne-

o1
cesidad del crddito; porque cuando puede aplicarlo es &
espensas de enormes sacrificios; porque la imponen una
ley violenta obligdndola 4 pagar un interéds crecido por
los capitales que la prestan; porque la exijen que los de~
vuelva en un plazo demasiado breve para las condicio-
nes del cultivo; porque no la dejan tranquila y sosegada
para mejorar sus procedimientos. Tal es el cuadro que
ofrece el crédito en sus relaciones con la agricultura,
miéntras el crédito permanece abandonado 4 las fuerzas
individuales. Veamos pues si el crédito en sus relacio-
nes con la agricultura, elevado 4 institucion, sabrd ven-
cer las dificultades que le oprimen, y emancipdndose de
tan enojosa tutela, puede ser gérmen fecundo de pro-

~duceion y sélido cimiento de prosperidad.

V.

Las necesidades mas vehementes son el alimento més -
poderoso de la actividad humana. Alla donde se presen-
ta una necesidad dehe encontrarse un medio 6 formarse
una institucion que la satisfaga cumplidamente. Seria
pues insensatez grosera creer que esas dificultades que
detienen al crédito ante la agricultura fueran insupera-
bles 4 la ciencia. Preocuparsn la mente, agitaran el es-
piritu y se resistirdn con denuedo, pero al fin cederdn y
se rendirdn ante el mégico poder de leyes providenciales.

La naturaleza misma de los bienes inmuebles, como la

v
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tierra, .oscm*eee frecuentemente los derechos que sobr
ella existen. Los censos y las hipotecas con que ;u le
afectarse hacen recelar al prestamista de la verdad deele
garantia con que le aseguran su crédito. Mas para qu:

esa duda y esa desconfianza no entorpezcan Ia marchs
del crédito agricola es preciso que la publicidad hipole-

caria sea un hecho practico. Y ici
practico. Y esa publicidad no eg pa-

trimonio de la economia politica sino del derecho civi]
2 3 t o .
pero influye poderosamente en la contratacion privada

y por lo tanto en el cambio. Por eso mismo la fuer
c?lectiva representada en el Estado dehe procurtar deg-L
nir perfectamente los derechos hipotecarios, porque fa-
vorec.e, al propietario que quiere utilizar sus fincas Iibr;s
ofreciéndoles 1a garantia de su crédito y abre un mep-
;a;c;(;sziggio ,z.rtﬂlfapi'tal, ddndole colocacioneg ventajosas,
ale ,wt victo que puede prestar el derecho civil 4 la
euonon'ua politica; servicio im portantisinio para la suert(e
de. la industria, y qus rvevela Ia relacion 1'11tim‘1‘ ue
:rmste entre las fuerzas individuales ¥ las fuerzas ;ol(cl}c-
Wgz’niiili :Sios dﬁ; gra‘ndos factores de la civilizacion.
| ocidas las di cultades que se oponen al desarrollo
del (?1“edlto hipotecario, no es imposible sefinlar y hasta
precisar los medios de vencerlas. Si o] derecho oivi{ se
encarga de hacer luz en el sistema hipotecario, la eco-

nomia politica rematard dj
politica rematard dignamente la obra creando

instituci i
i sltltuc.xones admirables que armonicen log intereses
el capital con las exigenc
; 0N las exigencia gl i
,; as exigencias de la agricultura, Si el
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capital quiere producir rendimientos constantes y ser
suyo en un hreve plazo para dirigirse & las empresas
que més convengan al capitalista, la agricultura preten-
de disponer del capital por largo tiempo, pues solo en
fuerza de tiempo recuperara los anticipos que hace para,

‘mejorar las tierras, simplificar el cultivo y recoger

abundantes frutos.
"Tal es el prohlema fundamental del crédito agricola:

en el terreno civil, la garantia hipotecaria: en el terreg
no econdmico esa misma garantia unida & la facilidad
“del reintegro del capital. jPuede resolver este prohlema
la fuerza individual? La practica y la experiencia de-
muestran que la fuerza individual no aleanza una rela-
cion tan importante. Y cuando Ia fuerza individual no
es bastante, hay que apelar al concurso de fuerzas indi-
viduales 0 sea 4 la fuerza colectiva.
Pero hay que observar las especiales condiciones en
que se encuentra la agricultura respecto 4 la indus-
tria fabril y mercantil en cuanto 4 sus facultades pro-
ductivas. La industria y el comercio giran en una esfera
libre que multiplica las operaciones segun las necesi-
dades lo reclaman y los capitales de que ‘dispongan,
porque las miquinas se improvisan y los negocios se-
hacen instantdneamente. Pero la agricultura estd limi-
tada por el espacio ypor el tiempo: por el espacio, por-
que las tierras cultivables y cultivadas son reducidas y
concretas: por el tiempo, porque la rotacion de las
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cosechas es periddiea, y no puede precipitarse, Fs
cunstancias influyen en log resultados de ]
agricola, pues midntras las ind
producen grandes rendimiento
dimientos de Ia tierr

as cir-
a industria
ustrias fabril y mercanti]
S en corto plazo, los rep-
a scn lentos v uniformes, Por

eso
1o puede reintegrarse In agricaltura sino en faerza de

tiempo de todos los capitales que invierts ep mejorar la

tierra y reformar el cultivo, Ante hechos

an elocuentes
Lay que reconocer que para hacer

viable el erédito agri-
cola es preciso eneontrar upa formu

Ia capaz de devolver
al capitalista cuando le p
I I

lazea, el eapital que ha adelap-
tado 4 In propiedad territorial, v de
territorial todo el tiempo que le eg indispensable parg

08 que le ha proporcionado o
capital. Esa formula es 1a que resuelve el problema del

ercdito hipotecario, ¥ esa firmula estd encarnada en los

dar 4 Ia propiedad
recoger los rendimient

T e et
« Luncos asricolas, »

1L

El crédito piblico resolyvig P
de recibir
amortizind

rdcticamente e] problema
capitales en préstamo ¥ por 1
olos en anualidades ¥ ofrecien
tamistas el medip de

argo tiempo,
do 4 los pres-
realizar cuando leg plazea los anti-
¢ipos que hicieron. Iq creacion de la renta ¥ el gran
libro han coneiliado dos términos que parecian antagg-
nicos. El Estado espidetitulos de renta 41os prestamistas,

"
2%

. : - rinde
v estos titulos, dotados de un valor definido, ¥ que

) O d i " - r - COII}O
um interds determinado, se compran y se venden

una mercancia, y permiten 4 los .tene.d@rtes ngglom:;}i;
cuando lo crean oportuno. Y esa mstx‘Fnemn- e lec : ‘ae
"’az",;l;:lico ha servido de modelo & LQS. esmbleculmeg ::, @
fﬁmxm territorial que se han organizado en algunos pe
aﬁszij'f Zg ?ﬁgglela que ofrece el crédito p‘&blic? Pajlt& lgi
instituciones de erédito territorial no se capm.] lmez; ’
m;me. Varias son las formas que ha adopta?o ; cr ZP °
asricola. Unas veces se establece vper el Estado, p1 -
I;u:ﬁ*mc’m & por el munieipio, ¥ otmsipﬁr m:-l; ;ﬁ; e
: o ol 18TArios. 4
de capitalistas ¢ por una agrupacion ;18 rgrop oo B
isto primario que se propone es allegar capi e
fiﬁi ij?:ﬁﬁ?iﬁ‘os 4 bajo interés y 4 plazo largo ¢ &

e e

tizaciones periddicas. Es decir que
o y por amortizaciones peri

. fsl
177 RES
Aidis

fudiss ’ini’«é‘itw}i nes aspiran d prestz}r a la &griiﬂm?ﬁ
aﬁ"i:x‘@ﬁ sorviein de enlazarla por vineulo rohusto co
conital. L
Es decir que segun la forma en que.se fmiziiigiii
Liabra un intermediario entre los I?rest.amisma iﬂ Tm, ° iés
dores, ¢ log tomadores contratardn dwemm}.len F .
nrestamistas, Sila socledad esta esi;@blea?}&?? p@ o
gaiecti\'ida,«:} politica, lldmese Estado, govzw;a G iﬁ;&-
cipio, 6 por capitalistas, recibe el ;mpaialﬂb e ;j; zt:s %Cé_
mistas dindoles en cambio unos mu}ob‘ M?L-ni; o
dulas de prenda al portador,» cuyo valor € inte
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determinan en los mismos. Hstas cédulas, que tienen el

cardcter de obligaciones hipotecarias, devengan un in-
terds anual que se abona al portador. La Sociedad es-
tablecida en esta forma hace el préstamo
rios y se constituye en acreedora de estos y en deudora
de los tenedores. Pero cuando los propietarios forman
la sociedad, reciben directamente el capital de los pres-
tamistas expidiéndoles las cédulas de prenda, y lo dis-
tribuyen despues entre los que lo solicitan, prévias lag
hipotecas correspondientes. Ia sociedad de esta clase es-
té dirigida por una comision de propietarios 4 quienes
se retribuye equitativamente sug servicios.

Una de las formas vulgares de los Bancos agricolas

consiste en cambiar sus obligaciones por las hipotecas
que les ofrece el propietario. Esag obligaciones, dotadas
de un valor definido y de un rendimiento constante, son
de fécil negociacion, pero es indudable que el propieta-
rio encontraria més ventaja en recibir directamente del

Banco el metalico que necesita para sus especulaciones.

No puede desconocerse el servicio inmenso que ese cam-

bio de la hipoteca por las obligaciones presta 4 la pro-

piedad; porque arroja 4 la circulacion un caudal inmen-
so de riqueza, y ofrece al capital territorial el heneficio
inestimable de que se le hagan anticipos 4 bajo interds
Y 4 largo plazo; mas para aclimatar g, institucion de los
Bancos agricolas en un pais que desconoce la naturaleza
¥ las précticas de tales establecimientos, es mas conve-

4 los propieta-

- 21 7
", " ] a_
iente y de més positivos resultados entregar direct
men : Ali ici '8 ejo-
nte al propietario el metalico que solicita para mej
me

el CU ) i SU.S
¥ al 9

fincas. ' N
La responsabilidad es diversa segun la mdolli.d o
2 7 S ' ; P
> colectividades politicas
i rmadas por cole .
ciedades. Las fo . I o b
capitalistas, responden del capital que rec%ben, P o
d g de prestar 4 los propietarios sobre hipotecas 1s
s : ia. En las so-
das y que ofrezcan segurd y eficaz. garantia. Ib e
X ios, ili solidaria
ciedades de propietarios, la responsabilidad es so o
' : entan.
de todos los asociados con las hipotecas que pres aL
: iden siempre median
ddule renda se expiden
Las cédulas de p . —
ima garantia hipotecaria sobre la pr opiedad y p e
L nitad 6 : cé
"3 una mitad 6 de las dos terceras partes. Esas
, | b rue son
circulan libremente de mano en mano, tanto po.lci1 -~
| rantis ciedad I
al portador, como porque la garantia de la so0
hace negociahles. - e
Va se ha dicho que la emision de las cédulas d P
d ‘ 1" ce por largo y determinado tiempo 64 perlie;
a se ha arg em P
ime rtizacion es
i “imer caso, la amo
tnidad. En el pri . S
otestativa en e s
1 ik segundo es p
insensible. En el ’ bt
igaci imita & pagar periodica
~ bligacion se limita & pag
D ents quo P bien cuando se
i A r0 tambien
interé pital devengue. Per
interés que el capt M e
hace el préstamo por plazo largo y determina ; ) pcom
e e . i
en todo tiempo el propietario redimir su deu 1, -
ital recibi-
prando cédulas de prenda por el valor del capllu o
: - _
A 4, 1o sociedad. Este es el p
do y entregindolas 4 la sociede
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miento que se emplea cuando Ia emision se hace

petuo y el deudor quiere devolver
entregaron. |

& per-
el capital que le

Pero dando 4 Ia libertad lo suyo, y dejando
el derecho de liquidar con 1Ia sociedad en tod
mediante la compra de obligaciones,

al deudor
0 tiempo

€8 preciso recono-
cer que los dos objetos capitales del crédito hipotecario

son, prestar 4 bajo interds 4 los propietarios,
largo plazo para que anualmente pued
capital. ﬂ

Sobre estos dos objetos deben darse explicaciones 4m-
plias y concluyentes que definan de una maner
la naturaleza y los servicios que pr
de Crédito agricola.

Es indudable que el valor ¢ seq Ia apreciacion de los .
servicios depende de circunstancias infinitas. Y una de
las circunstancias que influyen en el alza del inter
impone el préstamo hipotecario, es lo r
en que ha de solventarse 1

y darles
an amortizar el

a clara
esten las sociedades

és que
emoto del plazo
a deuda. Pero vencida esta di-
ficultad descenderd forzosamente el tipo del interés del

Crédito agricola. Ademds: si se releva al prest

amista de
las enojosas investig

aciones que ha de hacer para averi-
guar el saneamiento de g, hipoteca, se le ofrece una ven-

taja que determinars tambien la baja del crédito. Por-
que tanto lo lejano del plazo como las investigaciones
sobre los bienes afectos al pago de la deuda, crean obs-

tdculos para el prestamista que en virtud de la ley eco-

Al

némica Valor habrén de recaer sobre .el deudor f’) se1a

sobre la propiedad territorial. Re.amovu}as tales dlﬁcl'h-
tades, se alijera el servicio de.zl 'capltal, da.ndo.le galjantm}s ‘

claras y poniéndolo & disposicion del capltahst'a s1elxzn?cxe
que le convenga aplicarlo a ot‘m especula.clog s ?Z
ventajas que reporta al capitalista Sé ' ?Xt1en' en zida
agricultura, pues el capital es ménos e?ugente’a -Ijlled -
que se emancipa de trabas y que adqulejre 'segurl. i ’
conservarse. Véanse, pues, 1o béneﬁmos.mm’ed‘lla 08 ty
mediatos que 4 favor del crédito hlpot.ecm?m héabilmen i
instituido obtiene la propiedad territorial. Por;luedej
prestamista no contrata individualmente @on. el eu% or
sino colectivamente con la socied'ad, ?rla slocledad;tlege
organizado el sistema de in_vestlgacmp hlpoteca(.lu; dei

una manera que aleje todo error y ofrezca la verda

derecho del tomador sobre los bieneg qu'e afecta al pago
de su deuda. Por eso mismo el capitalista se preocupa
poco de las circunstancias especiales en que % encuen-
tra el deudor: bastale encontrar garantias s.éhdas en1 la
sociedad para conflarle ciegamente S‘LT capital. La res-
ponsabilidad de las colectividades politicas, la de los ca-
pitalistas fundadores del establecimiento, y la que 'soh- |

_ dariamente contraen los propietario§ con sus 'blenes
cuando ellos la constituyen, son la m«.el]or 'garant%a para
el que coloca sus capitales en el (Zrecl’zm h-zpotecacrlzc; 1
En los problemas del erédito h]pptecar’lo no debe ol-
vidarse que los capitales destinados al-prestamo, no son
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capitales de especulacion atrevida que van buscando
grandes y prontos rendimientos sino eapitales que quie-
ren defenderse v que atienden primariamente al prinei-

3
i

10 da formearmes at o RN, SRNC ; Sl
Pio de conservacion y secundariaments al principio re-

productive ¢ sea al rendimiento. Colocado en tales

condiciones el capital que se dedica al préstamo terrifo-
rial, hay que admitir Ia conseenenain Ja . )

: 2 q . tir Ia consecuencia de fue serd poco
exigente en el interds, siempre que le ofrezean solidag
garantias de conservarlo. Las onrantias

raat g 48 son seguras y
T d s < gnntade 1. 1104
evidentes en las sociedades de erédito organizadas hajo

] VN Q » " )

las bases y en Ia forma que se ha consignado. Lag difi-
cultades que presenta el préstamo hipotecario individug]

£ w— 5 A v ) ‘ -
tanto por la exploracion previa de los derechos del pro-

Pietario como por la renuncia que se haco del capital
4 o b » 2 "‘ v ~ i’:l )
hasta un plazo lejano, estin vencidas por
nomica «Banco hipotecario.» Luewg e

nal acding Ja 1 : i
el capital acudird de huen grado & prestar sus servieios

la formula eco-
5 consiguiente que

4 la agricultura, deponiendo sus exigencias v ceilid
) o o : = > Claald
se a modico interés. Tal e

110-
ico s el primer efecto que produ-
c?n las instituciones del crédito territorial cuando se
ajustan 4 los buenos principios econdmicos. Pero aoré-
gueise & este efecto saludable Ia ventaja de una amc&ti-
zaa::m'n lenta € insensille ¥ se habré resuelto el problema
Inds importante del crédito agricola.

. Efeﬁtn’mfﬂenté: digasele al propictario que el seis ¢ el
met‘e por ciento que paga por el interés anual de los
capitales que le han anticipado para mejorar sus bicnes

n
& reformar el cultivo serd bastante dentro de un plazo
de 28 afios para pagar el interés y para devolver el
apital con que ha afectado sus fincas, y creera que tal
aserto es un desvario, una utopia, un imposible. Diga-
sele que el capital que recibe & préstamo y bajo un md-
dico interés no lo ha de reintegrar en breve plazo sino
en un plazo remoto. Anddasele que tampoco ha de en-
tregarlo en su totalidad sino en rauy poco més de su
mitad, puesto que la amortizacion por anualidades en
un periodo de 28 afios se realiza devolviendo un cin-
cuenta y seis por ciento de lo que se recibe; y se resis-
fira 4 creer en un milagro econdmico tan portentoso.
Y sin embargo, este es el resultado practico de los Ban-
cos agricolas.

Las grandes garantias que tales establecimientos ofre-
cen 4 los que en ellos depositan su capital determinan la
baja de interds, y es seguro que el capitalista que quiere
conservar y no comprometer su fortuna prefiere colo-
carla & un interés del cuatro que no arriesgarla & un
interés del seis 0 siete por ciento. Y esta diferencia es
una veniaja introducida inmediatamente & favor de la
sociedad y mediatamente 4 beneficio de lapropiedad ter-
ritorial. Afiddase 4 tan preciosa conquista la que se ob-
tiene movilizando el crédito de los capitalistas por la
facultad de negociar sus titulos al portador ¢ sean las
cédulas que les expide la sociedad, y se aumentara pro-
digiosamente la oferta de capitales, cuya circunstancia
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determina la baja del interds. Y 4 virtud de esa movil;

zacion del erédito pueden perfoed '
Creailo puoien periectamente 1 PO eta
pueden perlectamente los propietarios

devolver paulatinamente 4

i auiatinamente 4 la socieda canit

olve: a la sociedad el capital que Je
&Iﬁsmmp_‘». 1 e -

Véase, pues. que si un propietario s
PR Pues, que st un propietario sdlo debe decidirse
§re) 3 3 o .
& mejorar sus fincas ¥ un agricaltor 4 extender o] o
tivo, cuando Ios rendimie ; ’ xtender el enl-
UAnde 108 rendlmientos que le ofrezea la re
» olrezea la reforma

Sﬁ*m}: hastantes para pagar el interés del capital v par
gm.d arle un solrante liquido, ;qué swvi;ziﬁs‘n; le s,
‘@m una socledad que por el interds corriente del Prﬁ?‘
ML le haga un adelanto, y dentro de ese 1:1&& m?lf
comprendido el tanto con que en un pgﬁf;dg ié n.,s ;esm
de amortizar su denda? Hecho tan gz«;;mdé ° 108 b

fico hince vewnltar ol mydol
L LLACs TPOSHITAP & mnoien

ciales que gobiernan e - -
{48€ gobiernan €l mundo econdmico, y recomien-

fimh importancia de la ciencia que estudia leyes to

prodigiosas y admirables. Si el interés con aye ;Yes s
pro o il s con que hajo las
“ j: nes naturales de un Banco agricola puede pres-
tarse el capital 4 largo plazo, girase entre un euazro&é

cuatro v meadio por cient }
3 por ciento, bastard snhonar un dos por

ciento anual por vi izaci
anual por via de amortizacion para reinteorarlo
&n un reriodo de 98 a%ac Y ae o
periodo de 28 sfios. Y este fendmeno se explica

facilmente con s i
COn SO0 eonsis 1 itali
nsiderar que el capitalista puede

ISponer cuando quiera de sus fondos por medio de un
neg T Ty LT, T N ‘ N
€goclacion como se hace con los titulos del Fstado v

r =4 A ’ w

con ngﬁl‘v@ ang g e e .
ar que el dos por ciento que se abona anual-

wents entra en la socie ,
a socledad . .
ledad & prestar servicios y 4 de-
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vengar intereses que se convierten en provecho de los
asociados. Tal es el misterio de los servicios importan-
tes y trascendentales que prestan los Bancos agricolas.
Y los efectos proximos y remotos de tan util institucion
influyen grandemente en la prosperidad publica.
Profundicese la doctrina que se desprende de las leyes
que presiden & tales establecimientos y se notard que si
un propietario puede tomar el cincuenta por ciento del
valor de sus fincas por una cantidad anual que puede
obtenerla de los beneficios que resulten de las reformas
que introduzca en sus fincas, la agricultura podra ganar
eada veintiocho afios un cineuenta por ciento en su
desarrollo, progreso y valor, sies que se dedica un dos
por ciento anual 4 la amortizacion, pues en el caso de
aplicirsele 4 tal objeto el uno por ciento es necesario
para redimir la deuda el plazo de cuarenta y un afios.
; Qué horizontes de prosperidad y de engrandecimien-
+0 ahren los Dancos 4 los padres de familia que guieran
mirar solicitamente por el porvenir de sus hijos? ;Qué
colocacion ofrece tan importante establecimiento 4 esos
capitales timidos y recelosos que no quieren arriesgarse
4 probar fortuna y que permanecen estériles para los
efectos reproductivos? Si el enlace del capital con el
{rabajo es fuente copiosa de riqueza y gérmen de pros-
peridad, no puede encarecerse la alta importancia de
" aliarlo con la agricultura, tanto porque esta solo puede

desarrollarse & favor del capital, como porgue esta union
3
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del enpital con Ia tierra ha sido un problema de difici]
solucion, solucion gloriosa y fecunda que encontré al fin
su formula en los Bancos agricolas.

VII.

Y si los Bancos agricolas tro orcionan tantos hienes 4
fwe]

T

o
e

la indnstria agricola y puaden aplicarse 4 favor de Ja pro-
pleidad urhana, tiempo es ya de que un pais lahorioso y
discreto como es ol pais navarro, utilice un elementn
econdomico que tantas ventajas ofrece 4 la produccion, 4
la prosperidad y al engrandecimiento de los puehlos, sin
perjnicio de que puedan asociarse otras provincias 4 tan

levanindn empresa. ;Cudntos capitales correrin presu-

ros0s 4 colocarss & modico interds en ung Sociedad dg

crédito garantizado con inmuebles? Y sl los capitales
que aculieran no hastdran para responder 4 las necesi-
dades de la propiedad, ¢00 podrian hacerse importantes
¥ lucrativas negociaciones con plazas extranjeras donde
los eapitales producen eseasos rendimientos?

La Diputacion de Navarra apreciando en lo que va-
len las precedentes consideraciones, tiene la honra de
iniciar ] pensamiento de establecer en esta provincia un
Banco agricola hipotecario, para cuyo efecto podran los
propietarios y los capitalistas estudiar los principios y
las bases sobre que ha de descansar una institucion
tan importante y acometer una empresa tan noble por
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sus propositos como ventajosa por sus fines a 1(%;
o N a Diputacion se complace ¥
reses de Navarra. Por eso la Diputacion ; e
= honra al hacer semejante lamamiento, ¥ al ofrecer &
[ & tR Al ;
[ vyoae h e oy "’ii&“‘f
los propietarios y capitalistas todo el apoyo que pue
. o Ao sus b buciones ojtimas v onatu-
prestarles dentro de sus atribuciones leg A

rales, en la confianza de que un Buaneo agrivola L
PIAES, € o L

.
e rijue-

tecario en Navarra seria manantial inagotable d e
za, sOlida base de engrandecimiento y sgente active
sivilizacion. '
u‘gi‘xplona 22 de Enero de 18&5.;——«14??]?1::?
tacion de Navar‘ra.—;\fu 10 ji,.az“g;}sé
GonzarLo FERNANDEZ.—ALBERTO DE CALATAYU ;——
PBarpenENs.— Loads  Morexo. — DruETRIO (mms.

oo Jyan Cancio Mena, SECRETARIO.
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